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Fechamento da safra 2025/26

Este relatdrio apresenta uma analise da execucao do crédito rural no dmbito do Plano Safra
2025/2026, destacando a evolugdo dos desembolsos, a distribuicdo dos recursos segundo o
enquadramento dos produtores e as finalidades de financiamento, bem como os principais
indicadores de desempenho da politica de crédito rural ao longo da safra.

O Plano Safra 2025/2026 foi encerrado em junho de 2026 com a contratagao de 2,45 milhbdes de
operacbes de crédito rural, totalizando R$ 344,9 bilhdes em desembolsos. O montante
correspondeu a 85% dos R$ 405,9 bilhdes inicialmente programados para a safra,
desconsiderados os recursos provenientes de Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA) lastreados
na emissao de Cédulas de Produto Rural (CPR).

Em relacao ao ciclo anterior, o volume financeiro contratado apresentou retracdo de 10,1%,
enquanto o numero de operagdes aumentou 5,5% (Figura 1). Esse desempenho evidencia um
processo de maior pulverizagao do crédito rural, caracterizado pelo crescimento da quantidade
de contratos concomitantemente a reducéo do valor médio das operacoes. Tal dindmica refletiu,
sobretudo, a ampliagcdo da participagéo relativa dos financiamentos destinados aos pequenos
produtores, em linha com a estratégia de fortalecimento da agricultura de menor escala.

Figura 1. Aplicagao efetiva e nimero de contratos de crédito rural.
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Nota: Nao inclui as Cédulas de Produto Rural (CPRs).
Fonte: BCB (2026).

Na analise por perfil de beneficiario (Quadro 1), o Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf) registrou desembolso de R$ 68,7 bilhdes, correspondente a 87,8%
do volume programado para a safra. O Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural
(Pronamp) alcancgou R$ 62,2 bilhdes, equivalente a 90,0% dos recursos previstos, apresentando
o maior nivel de execugdo entre os segmentos analisados. Por sua vez, os demais produtores da
agricultura empresarial contrataram R$ 214,0 bilhdes, o que representa 82,8% do orgamento
inicialmente anunciado ao segmento, registrando o menor percentual de execugao dos recursos
programados.

Na comparagado com a safra 2024/25, os desembolsos via Pronaf e Pronamp cresceram 4,9% e
6,7%, respectivamente, evidenciando a expansao do crédito direcionado aos pequenos e médios



produtores. Em contrapartida, os recursos destinados aos demais produtores da agricultura
empresarial recuaram 17,6%, refletindo a desaceleragdo das contratagbes nesse segmento.
Como resultado, observou-se um aumento da participagao relativa do Pronaf e do Pronamp no
volume total de crédito rural desembolsado, indicando uma recomposic¢ao da distribuicdo dos
recursos oficiais em favor dos segmentos de menor porte.

Quadro 1. Aplicagao efetiva do crédito rural, por enquadramento

“ 2024/2025 2025/2026

Enquadramento Programado Desembolsado Aplicacso Programado Desembolsado Aplicacio
a (R$ bilhdes)  (R$ bilhdes) plicag (R$ bilhdes) (R$ bilhdes) plcag
Pronaf 76 65,5 86,2% 78,2 68,7 87,8%
Pronamp 65,2 58,3 89,4% 69,1 62,2 90,0%
Demais 335,4 259,7 77,4% 258,6 214,0 82,8%
produtores
Total 476,6 383,5 80,5% 405,9 344,9 85,0%

Nota: Nao inclui as Cédulas de Produto Rural (CPRs).
Fonte: BCB (2026).

A Figura 2 apresenta a distribuicdo dos desembolsos por finalidade de financiamento em cada
segmento de produtores. No ambito do Pronaf, os financiamentos destinados ao investimento e
aindustrializagao cresceram 13,0% e 12,3%, respectivamente, alcangando R$ 35,1 bilhdes e R$
1,7 bilhdo. Em contrapartida, os recursos destinados ao custeio recuaram 3,2%, totalizando R$
31,8 bilhdes. Assim, houve maior expansao das operagoes voltadas a ampliagdo da capacidade
produtiva e a agregacao de valor, em detrimento do financiamento das despesas de producéo.

Figura 2. Desembolso do crédito rural, por enquadramento e finalidade, em R$ bilhdes

- Pronaf - Pronamp - Demais Produtores

65,49 68,68 62,22 259,71
58,30 21,14

’ 214,01

6,83 50,21 a5

31,06 35,12 2
64,34 37,97
46,71

96,00

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
M Custeio Investimento ® Custeio Investimento m Custeio Investimento
Industrializagéo Comercializagao Industrializagéo

Fonte: BCB (2026).



No Pronamp, os desembolsos para custeio avangaram 10,5%, atingindo R$ 56,9 bilhdes,
enquanto os financiamentos destinados ao investimento registraram retracdo de 22,0%,
somando R$ 5,3 bilhées. Entre os demais produtores da agricultura empresarial, predominou a
reducdo das contratacdes nas principais modalidades de crédito. A Unica excegcao foi a
industrializagdo, cujos desembolsos cresceram 57,6%, alcangando R$ 33,3 bilhdes. Por outro
lado, as maiores quedas foram observadas nas operagbes de investimento (-27,4%),
comercializacao (-24,4%) e custeio (-22,6%).

A reducéo dos recursos destinados ao investimento, sobretudo entre os médios produtores e os
demais produtores da agricultura empresarial, sugere uma desaceleracdo do processo de
modernizagéo e expansao da capacidade produtiva do setor agropecuario. Embora o crédito de
custeio seja indispensavel para assegurar a continuidade das atividades produtivas no curto
prazo, os financiamentos para investimento exercem papel estratégico ao viabilizar a
incorporagao de novas tecnologias, a renovagao do parque de maquinas e equipamentos, a
adocao de praticas produtivas mais eficientes e 0 aumento da competitividade do setor. Nesse
contexto, a retragcdo das contratagcdes nessa modalidade pode comprometer a formacgédo de
capital no meio rural, limitando os ganhos de produtividade e a expansao da oferta agropecuaria
no médio e no longo prazos.

Entre os principais programas de investimento destinados a agricultura empresarial, o
RenovAgro, o Inovagro, o Procap-Agro e o Pronamp apresentaram os maiores niveis de execugao
orgcamentaria, com utilizacdo de 65,8%, 59,0%, 88,8% e 83,2% dos recursos inicialmente
programados, respectivamente (Quadro 2).

Quadro 2. Desembolso efetivo do crédito rural na safra 2025/26.

. s Programados Utilizados Aplicagao
Linhas de crédito (R$ bilhdes) (R$ bilhdes)

AGRICULTURA EMPRESARIAL

Investimento 101,5 52,04 51,3
RenovAgro 8,2 5,36 65,8
Moderfrota 12,6 4,31 34,2
Inovagro 6,8 4,01 59,0
PCA 8,2 3,29 40,1
Procap-Agro 1,1 0,93 88,8
Prodecoop 1,9 0,49 25,9
Proirriga 2,8 0,79 28,7
Pronamp 6,4 5,33 83,2
Outros 53,7 27,52 51,3

Custeio/Comercializagao (sem LCA) 226,2 224,19 99,1

AGRICULTURA FAMILIAR

Pronaf 68,7

Fonte: BCB (2026).



Apesar desse desempenho relativamente superior, apenas o Procap-Agro e o Pronamp
executaram mais de 80% do orgamento previsto, enquanto os demais programas permaneceram
abaixo de dois tergos dos recursos anunciados. Os demais instrumentos de financiamento
registraram execucéo inferior a 50%, evidenciando dificuldades na contratagdo dos recursos
disponibilizados ao longo da safra.

O RenovAgro concentrou o maior volume de desembolsos entre os programas de investimento,
totalizando R$ 5,36 bilhdes. Ainda assim, esse montante representou retragdo de 17,0% em
relacdo a safra anterior, indicando menor demanda por financiamentos voltados a adocgao de
tecnologias sustentaveis e a adaptagdo dos sistemas produtivos. Em sentido oposto, o
Prodecoop apresentou o menor nivel de execugdo entre os programas analisados, com
contratacao correspondente a apenas 25,9% do orgamento inicialmente previsto.

De forma geral, os programas de investimento registraram reducdo dos desembolsos em
comparagao com o ciclo 2024/25, reforgcando a desaceleragcdo dos investimentos produtivos
financiados por meio do crédito rural oficial. As excegdes foram o Programa Nacional de Crédito
Fundiario (PNCF-FTRA), que contratou R$ 425,67 milhdes, crescimento de 9,2%, e o Funcafé,
cujos desembolsos alcangaram R$ 10,18 milhdes, expansdo de 69,1% em relagcédo a safra
anterior. Apesar das variagdes positivas, ambos representam parcela reduzida do volume total
de recursos destinados aos programas de investimento, ndo sendo suficientes para reverter a
tendéncia geral de retragao observada na modalidade.

Na analise por Unidade da Federacao (Figura 3), o Parana liderou os desembolsos de crédito rural
na safra 2025/26, com R$ 49,6 bilhdes, correspondentes a 14,2% do total nacional. Na
sequéncia, destacaram-se Minas Gerais, Rio Grande do Sul, Mato Grosso, Sao Paulo, Goias e
Santa Catarina. Em conjunto, esses sete estados concentraram aproximadamente 75% dos
recursos contratados no pais, evidenciando a elevada concentragao regional do crédito rural nas
principais areas de produgao agropecuaria.

Figura 3. Desembolso do crédito rural por estado
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Fonte: BCB (2026).



Na comparacdo com a safra anterior, Minas Gerais, Rio Grande do Sul, Sdo Paulo e Goias
registraram redugdo nos desembolsos, enquanto Parana, Mato Grosso e Santa Catarina
ampliaram o volume de crédito contratado. O destaque negativo foi o Rio Grande do Sul, que
apresentou retracdo de cerca de 20% e perdeu a lideranga nacional, passando da primeira
posicdo em 2024/25 para a terceira colocacéo na safra 2025/26. Esse resultado reflete a menor
dindmica das contratagdes no estado e alterou a distribuicao regional dos desembolsos ao longo
do periodo.

No caso de S&o Paulo, os desembolsos de crédito rural totalizaram R$ 32,4 bilhdes na safra
2025/26, valor 16,5% inferior ao registrado no ciclo anterior. Apesar da redugdo, o estado
permaneceu entre os principais destinos do crédito rural no pais, ocupando a quinta posigao no
ranking nacional de desembolsos. Esse desempenho demonstra a relevincia da agropecuaria
paulista e de seu complexo agroindustrial, cuja elevada participacdo na produgdo, no
processamento e nas exportagcdes de produtos agropecuarios sustenta uma demanda
expressiva por financiamento ao longo das diferentes etapas das cadeias produtivas.

Em relacdo as fontes de financiamento, o Pronaf manteve predominancia dos recursos
controlados, cujas condigdes financeiras sdo definidas no ambito da politica oficial de crédito
rural (Quadro 3). Os recursos equalizados somaram R$ 29,4 bilhes, correspondendo a 42,8% do
volume contratado pelo programa. Contudo, essa modalidade apresentou retragdo nominal de
19,8% em relagao a safra anterior. Em contrapartida, os recursos obrigatérios ampliaram sua
participacao para 34,2% do total financiado pelo Pronaf, registrando crescimento de 37,0% no
periodo.

Quadro 3. Fonte de recursos para o crédito rural, por enquadramento

Valores (R$ milhdes)

Enquadramento .
T Sl e e

Equalizados 36.669,21 56,0% 29.407,33 42,8% -19,8%

Obrigatdrios 17.128,51 26,2% 23.458,60 34,2% 37,0%

Controlados
Outros 11.692,18 17,9% 15.814,58 23,0% 35,3%
Total 65.489,90 100,0% 68.680,51 100,0% 4,9%
Pronaf
LCA 0,11 0,0% 0,00 - -

Livres Outros 3,03 0,0% 0,08 0,0% -97,3%
Total 3,14 0,0% 0,08 0,0% -97,4%

TOTAL 65.493,04 100,0% 68.680,59 100,0% 4,9%
Equalizados 72.088,66 22,7% 54.390,89 19,7% -24,6%

Obrigatérios 46.067,66 14,5% 54.390,85 19,7% 18,1%

Controlados
Outros 34.433,19 10,8% 28.471,61 10,3% -17,3%
Pronamp e Total 152.589,51 48,0% 137.253,35 49,7% -10,1%
demais

produtores LCA 106.950,78 33,6% 67.568,96 24,5% -36,8%
Livres Outros 58.463,29 18,4% 71.401,38 25,8% 22,1%
Total 165.414,07 52,0% 138.970,34 50,3% -16,0%
TOTAL 318.003,58 100,0% 276.223,69 100,0% -13,1%

Fonte: BCB (2026).



A mudanca na composig¢ao das fontes de financiamento do Pronaf, em comparagao com a safra
2024/2025, evidencia um processo de recomposi¢cdo da estrutura de funding do programa,
caracterizado pela redugcdo da participacdo relativa dos recursos equalizados e pelo
fortalecimento das exigibilidades bancarias. Esse movimento sinaliza uma menor dependéncia
da equalizacdo de encargos financeiros pelo Tesouro Nacional e uma maior utilizagcdo dos
recursos obrigatdrios direcionados pelas instituicdes financeiras ao crédito rural, ampliando a
participacdo de mecanismos de financiamento vinculados ao sistema financeiro.

Na agricultura empresarial, observou-se distribuicdo praticamente equilibrada entre recursos
controlados e recursos livres, que responderam por 49,7% e 50,3% do crédito rural contratado,
respectivamente. Os recursos controlados recuaram 10,1% em relagdo a safra anterior,
refletindo principalmente a reducdo de 24,6% nas linhas equalizadas, parcialmente
compensada pelo aumento de 18,1% nas fontes obrigatorias. Esse comportamento indica que,
assim como no Pronaf, parte da diminuicdo dos recursos subsidiados foi absorvida pelo maior
direcionamento das exigibilidades bancarias para o financiamento da atividade agropecuaria.

Por sua vez, os recursos livres apresentaram retracao de 16,0%, influenciada sobretudo pela
reducgdo de 36,8% nas emissoes de Letras de Crédito do Agronegécio (LCA). Considerando que
as LCAs constituem uma das principais fontes privadas de financiamento do setor, esse
desempenho contribuiu para a desaceleragao das contratacoes de crédito rural, especialmente
entre os produtores de maior porte, reforcando a menor disponibilidade de recursos para
financiamento da producgéo e dos investimentos ao longo da safra.

Taxa de juros

Ao longo da safra 2025/2026, a taxa basica de juros da economia (Selic) foi reduzida de 15,0% ao
ano, vigente em junho de 2025, para 14,25% ao ano em junho de 2026 (Quadro 4). Apesar desse
movimento de flexibilizacdo da politica monetaria, a taxa basica permaneceu em patamar
historicamente elevado durante todo o ciclo agricola, mantendo condigbes financeiras restritivas
e elevando o custo de captacao das instituicdes financeiras. Como consequéncia, o ambiente
de crédito continuou negativo para a expansao das operagdes de financiamento.

Quadro 4. Taxas médias de juros, para pessoas fisica e juridica, do crédito rural oficial

Taxa média de juros (% a.a.) 2024/2025 2025/2026

Mercado 14,64 13,73
Pessoa Fisica
Operagées de crédito com recursos Regulada 8,71 9,46
direcionados Mercado 14,09 13,29
Pessoa Juridica
Regulada 12,85 12,47
Taxa Selic (final da safra) 15,00 14,25

Fonte: BCB (2026).

Esse contexto refletiu-se nas taxas médias das operagdes de crédito rural contratadas com
recursos direcionados sujeitos a encargos financeiros de mercado. Na comparagéo entre as
safras 2024/2025 e 2025/2026, a taxa média das operacdes destinadas as pessoas fisicas recuou
de 14,64% para 13,73% ao ano, enquanto, para as pessoas juridicas, passou de 14,09% para
13,29% ao ano. Embora essas redugbes indiguem uma melhora nas condigcbes de
financiamento, o custo do crédito permaneceu elevado, reduzindo o incentivo a contratagéo de



novas operacoes, especialmente aquelas destinadas ao investimento, cuja rentabilidade
depende de horizontes mais longos de maturagao.

Nas operagdes com taxas reguladas, as variagcdes foram mais moderadas, uma vez que o0s
encargos financeiros sao definidos no langamento do Plano Safra e permanecem vigentes ao
longo de todo o ciclo. Como o Plano Safra 2025/26 foi formulado em um contexto de juros basicos
mais elevados, a taxa média das operagdes reguladas destinadas as pessoas fisicas aumentou
de 8,71% para 9,46% ao ano, acréscimo de 0,74 ponto percentual. Para as pessoas juridicas, a
taxa média recuou de 12,85% para 12,47% ao ano, reducao de 0,38 ponto percentual. Esse
comportamento evidencia que os efeitos da flexibilizagdo monetaria sobre o crédito rural
regulado tendem a ocorrer de forma mais gradual, em razdo da rigidez das condi¢des financeiras
estabelecidas no inicio de cada Plano Safra.

Taxa de inadimpléncia

Além da evolugdo das taxas de juros, o comportamento da inadimpléncia constitui um
importante indicador das condicdes de financiamento observadas na safra 2025/26. Definida
como o percentual de operagdes com pelo menos uma parcela em atraso superior a 90 dias, a
inadimpléncia apresentou crescimento ao longo da safra 2024/2025 e manteve trajetoria
ascendente durante o ciclo 2025/2026, sinalizando deterioragcdo da capacidade de pagamento
por parte dos tomadores de crédito rural.

O aumento da inadimpléncia tende a elevar a percepcgéao de risco por parte das instituicoes
financeiras, influenciando a precificagao das operagdes, os critérios de concessao de crédito e
as exigéncias relacionadas a andlise cadastral e as garantias. Como consequéncia, observa-se
um ambiente de crédito mais restritivo, especialmente para produtores com maior exposigao a
riscos produtivos e financeiros. Dessa forma, a evolugao da inadimpléncia constituiu um dos
fatores que contribuiram para a desaceleracao das contratagdes de crédito rural ao longo da
safra, em conjunto com a manutencédo de juros elevados, a reducdo da disponibilidade de
determinadas fontes de financiamento e o aumento da incerteza quanto ao desempenho da
atividade agropecuaria.

Entre as pessoas fisicas, a inadimpléncia foi significativamente mais elevada nas operacoes
contratadas com taxas de mercado (Quadro 5). Nesse segmento, o indicador aumentou de 5,91%
no encerramento da safra 2024/2025 para 13,04% ao final da safra 2025/2026, mais que
dobrando no periodo. Nas operacdes com taxas reguladas, também foi observada deterioracéao,
com elevacao de 1,62% para 3,26%. Embora o aumento tenha sido expressivo, os niveis
permaneceram substancialmente inferiores aos registrados nas operagbes sujeitas as
condicdoes de mercado, evidenciando o efeito mitigador das linhas de crédito com encargos
financeiros subsidiados sobre a capacidade de pagamento dos produtores.

Para as pessoas juridicas, a inadimpléncia permaneceu em patamares reduzidos ao longo da
safra. Nas operagdes contratadas com taxas de mercado, o indicador passou de 0,61% para
1,08%, enquanto, nas operagdes com taxas reguladas, registrou-se ligeira redugio, de 0,42%
para 0,39%. Esse comportamento sugere maior resiliéncia financeira desse segmento,
associada, em parte, ao maior porte econdmico dos tomadores, a diversificagado das fontes de
receita e ao acesso a instrumentos mais amplos de gestédo de riscos e de financiamento.



Quadro 5. Taxa de inadimpléncia nas safras 2024/25 e 2025/26

Inadimpléncia (%)
Pessoa Taxa
Jun/25 Jun/26

Mercado 5,91 13,04
Fisica

Regulado 1,62 3,26

Mercado 0,61 1,08
Juridica

Regulado 0,42 0,39

Fonte: BCB (2026).

A elevacao da inadimpléncia refletiu a combinagao de fatores econdémicos e climaticos que
afetaram a renda agropecuaria ao longo da safra. Entre os principais condicionantes destacam-
se a manutencgao dos custos de produgao em niveis elevados, a compressao das margens de
rentabilidade em decorréncia da reducao dos precos de diversas commodities agricolas, os
impactos de eventos climaticos adversos sobre a produtividade e a produgéo, além do ambiente
de juros elevados, que aumentou o custo financeiro das operagdes de crédito. Em conjunto,
esses fatores contribuiram para o aumento do risco agropecuario observado no periodo e
reduziram a capacidade de pagamento dos produtores.

Instrumentos privados de financiamento do agronegécio

Diante da maior seletividade das instituicdes financeiras na concessao de crédito rural, da
manutengéao de condigdes monetarias restritivas e dos ajustes na oferta de recursos oficiais, os
instrumentos privados de financiamento do agronegdcio vém ampliando sua relevancia como
fonte complementar de capital para o setor. Titulos como as Letras de Crédito do Agronegécio
(LCA), os Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA), os Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio (CDCA) e as Cédulas de Produto Rural (CPR) tém desempenhado
papel crescente na diversificagdo das fontes de financiamento, reduzindo a dependéncia
exclusiva do crédito rural tradicional e ampliando as alternativas de captagéo de recursos para
produtores, cooperativas e empresas do agronegécio (Quadro 6).

A expansao desses instrumentos reflete o processo de aprofundamento do mercado de capitais
no financiamento do agronegdécio brasileiro, impulsionado pela crescente participacdo de
investidores privados e pelo desenvolvimento de mecanismos de securitizagdo e de
financiamento estruturado. Esse movimento tem sido mais intenso entre agentes com maior
capacidade de acesso ao mercado financeiro, especialmente empresas integradas as cadeias
agroindustriais e produtores de maior porte. Assim, embora os instrumentos privados tenham
ampliado sua participacdo no financiamento do setor, sua atuacao permanece
predominantemente complementar ao Sistema Nacional de Crédito Rural (SNCR), que continua
exercendo papel central na oferta de crédito aos pequenos e médios produtores.

Entre junho de 2025 e junho de 2026, os estoques das Cédulas de Produto Rural (CPR) e dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) cresceram 11,5% e 9,5%, respectivamente,
alcancando R$ 576,42 bilhdes e R$ 174,07 bilhdes ao final do periodo. Em contrapartida, os
estoques de Letras de Crédito do Agronegécio (LCA) e de Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdécio (CDCA) apresentaram retragdo de 4,1% e 6,4%, totalizando R$ 563,42 bilhdes e R$
30,39 bilhdes, respectivamente. Essas trajetdrias distintas refletem diferengas na dindmica de
cada instrumento, relacionadas as condigdes de emisséo, ao perfil dos emissores, a demanda



dos investidores e as mudancas no ambiente regulatério e financeiro, que influenciam a
atratividade relativa de cada modalidade de captagao.

No caso dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagros), o estoque
alcancou R$ 64,17 bilhdes em junho de 2026, evidenciando a consolidagdo gradual desse
instrumento como alternativa de financiamento e investimento no setor agropecuario. Ressalta-
se, contudo, que entre abril e novembro de 2025 houve interrupcdo na divulgacdo dessas
informagdes em decorréncia do processo de adequacéo dos fundos as disposi¢cdes do Anexo VI
da Resolugdo CVM n® 175. Em razéo dessa descontinuidade na série estatistica, adotou-se para
fins comparativos, o ultimo dado disponivel antes da interrupgao, referente a margo de 2025.
Com base nesse parametro, verifica-se que o estoque dos Fiagros registrou expansao de 48,9%
entre marcgo de 2025 e junho de 2026.

Quadro 6. Instrumentos privados de financiamento do agronegocio.

Estoques (R$ bilhdes)
Variagcao
Jun/25 Jun/26
CPR

516,84 576,42 +11,5%
LCA 587,49 563,42 -4,1%
CRA 158,97 174,07 +9,5%

Fiagro 43,10' 64,17 +48,9%

CDCA 32,47 30,39 -6,4%

Fonte: B3; CVM; MAPA (2026).
' Dados referentes a margo/2025.

Consideracoes

A execucao do crédito rural na safra 2025/2026 foi marcada pela redugao do volume financeiro
desembolsado em comparagdo com o ciclo anterior, embora tenha sido registrado aumento no
numero de operagdes contratadas. Esse comportamento evidencia um processo de maior
pulverizagdo do crédito rural, caracterizado pela expansdo da quantidade de contratos e pela
redugcdo do valor médio das operagdes. Entre os principais fatores que condicionaram esse
desempenho destacam-se a manutengédo da taxa bésica de juros em niveis elevados durante
praticamente toda a safra, o aumento da inadimpléncia e a menor disponibilidade de
determinadas fontes de financiamento, fatores que contribuiram para um ambiente de crédito
mais restritivo e para a desaceleracao das contratagdes, especialmente das operacoes de
investimento.

Mesmo diante desse cenario, o crédito rural oficial manteve papel central no financiamento da
atividade agropecuaria, sobretudo entre agricultores familiares e médios produtores, cuja
dependéncia das linhas com recursos controlados permanece elevada. Paralelamente,
observou-se a continuidade do processo de fortalecimento das fontes privadas de
financiamento, impulsionado pelo crescimento de instrumentos como as CPR e os CRA. Esse
movimento revela o avango do mercado de capitais como mecanismo complementar ao SNCR,
ampliando as alternativas de financiamento para agentes com maior capacidade de acesso ao
mercado financeiro, sem, contudo, substituir a relevancia das politicas publicas de crédito para
os segmentos de menor porte.



A safra também foi marcada pela deterioracdo das condicdes financeiras de parte dos
produtores rurais, resultado da combinacéo entre custos de produg¢&o ainda elevados, redugéo
das margens de comercializagdo em diversos segmentos e perdas provocadas por eventos
climaticos adversos. Esse conjunto de fatores comprometeu a capacidade de pagamento dos
produtores, elevou a inadimpléncia e intensificou a demanda por medidas de apoio financeiro.

Nesse contexto, o0 Governo Federalimplementou, em maio de 2026, uma nova etapa do Programa
Desenrola Rural voltada a renegociagao de dividas e a regularizagao financeira da agricultura
familiar. Adicionalmente, a Medida Proviséria n®1.376/2026 instituiu linhas de crédito destinadas
a liguidagao ou amortizagao de dividas rurais e de CPRs de produtores afetados por perdas de
produgédo, redugdo de receita ou eventos climaticos adversos, buscando restabelecer as
condicdes de acesso ao crédito e preservar a continuidade da atividade produtiva.

Os resultados observados na safra 2025/2026 reforgam que a sustentabilidade do financiamento
agropecuario depende da atuacdo complementar entre politicas publicas de crédito,
mecanismos privados de financiamento e instrumentos de gestdo de riscos. Em um contexto de
maior volatilidade econdmica e climatica, torna-se fundamental preservar a oferta de crédito em
condigbes compativeis com a capacidade de pagamento dos produtores, fortalecer
instrumentos de mitigacdo de riscos e assegurar mecanismos eficientes de recuperacéo
financeira para agricultores temporariamente afetados por choques adversos. A combinagéao
dessas politicas é essencial para manter o investimento produtivo, sustentar a competitividade
do agronegdcio brasileiro e ampliar a resiliéncia do setor frente aos desafios impostos pelo
ambiente econdmico e pelas mudangas climaticas.



Anexo | Dados Brasil

Brasil - Evolugcao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/2026

@ Desembolsado # Disponivel

R$ 61.0 Bi

.| R$ 318,1Bi

R$ 1971 Bi RS 214.6 Bi

R% 113,1 Bi
R$ 71,2 Bi
julho agosto setembro  outubre  novembro dezembro  janeiro fevereiro margo abril maio junho
2025 2026

Fonte: BCB (2026). Elaboragcao: FAESP/Departamento Econ6mico.

Brasil - Desembolso por enquadramento

Programa Valor contratado = Valor contratado | Variagio N° de N° de Variacdo | Ticket médio | Ticket médio | Variagio
(R$) 20242025  (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) = (R$/contrato)
202472025 2025/2026 202472025 2025/2026
Pronaf 65.493.037446 68680592495 A 49% 1.832.819 2074829 A 132% 35.733,50 33.101,81 W -74%
Pronamp 58298239104 62217929263 A 67% 218177 205944 W 56% 26720616 30211091 A& 131%
Demais produtores  259.705.338.366  214.005.759458 W -17,6% 275.524 173875 W -36,9%  942.586,99 1.230.802,35 A 30,6%
Total 383.496.614.916 344.904.281.216 W -10,1% 2.326.520 2.454.648 & 55% 164.837,02 140.510,69 V -14,8%

Fonte: BCB (2026). Elaboragao: FAESP/Departamento Econ6mico.

Brasil - Desembolso por finalidade

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variagao N° de N° de Variaggo = Ticket médio | Ticket médio = Variacdo
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 202472025 2025/2026

-

Custeio 208.369.957.953 184.726.123.125 W -11,3% 875.527 776284 W -11,3%  237.993,75 23796204 W -0,0%
Investimento 102.233.679.351 87.152.338.741 W -14,8% 1.424.592 1664310 A 16,8% 71.763,48 5236545 W -27.0%
Comercializagéo 50.210.793374  37.971.942.038 W -244% 24.821 12311 W -504% 2.022.91581 3.084391,36 A 525%
Industrializacdo 22.682.184.238  35.053.877.312 A 545% 1.580 1.743 A 103% 1435581281 20.111.231,96 A 40,1%
Total 383.496.614.916 344.904.281.216 V -10,1%  2.326.520 2.454.648 A 55% 164.837,02 140.510,69 V -14,8%

Fonte: BCB (2026). Elaboragao: FAESP/Departamento Econdémico.



Brasil - Desembolso por programa de investimento

Programa Valor contratado Valor contratado  Variacio N de
(R$) 202472025  (R$) 2025/2026 contratas
2024/2025

-

Pronaf 31.063.312.239  35.115.554.097 A 13,0% 1.289.659

Financiamento sem 33353330531 27.085.800995 W -18.8% 61.033
vinculo a programa

especifico

Renovagro 6.463.159.808 5362965513 W -17.0% 4,639
Pronamp 6.827.118.276 5327704120 W -220% 29.398
Moderfrota 9.020.838.031 4306.997.851 W -523% 20,121
Inovagro [+ 5.590627.438 4014020434 W -282% 12.017
Moderagro)

PCA 5.441.472.582 3289794150 W -395% 3.189
Procap-Agro 1.109.650.057 932450705 W -160% 122
Proirriga 1.897.337.503 789932126 W -584% 2273
Prodecoop 1.071.139.098 491271852 W -541% 185
PMNCF-FTRA 389.672.442 425666.135 A 9,2% 1.934
Funcaté 6.021.346 10.180.763 & 691% 22
Total 102.233.679.351 87.152.338.741 V -14.8% 1.424.592

e de
contratos
2025/2026

1.565.252

50.856

4.313

22.113

11.735

5.348

1.800

1.664.310

Fonte: BCB (2026). Elaboragcao: FAESP/Departamento Econ6mico.

Variacdo

A

21,4%

-16,1%

-7.0%

-24,8%

-41,7%

-55,5%

-43,6%

-23,0%

-54,8%

-63,8%

-13,4%

27,3%

16,8%

Ticket médic

(R$/contrato)

2024/2025

24.086,45

546.480,27

1.393.222,64

232230,71

448.329,51

465.226,55

1.706.325,68

9.095.492,27

83472833

5.789.941,07

201.485,23

273.697,55

71.763.48

Ticket médio

(R§/contrato)

2025/2026

22.434,44

532.5597 94

1.243.442,04

240.930 86

367.021,55

750.424 46

1.827.663 42

9.919.688,35

76841646

733241570

254.129,04

363.588,66

52.365,45

Variagao

V -63%

V¥ -108%
A 37%
¥ -18.1%
aH

61,3%

1,1%

9,1%

A
A
WV -7.5%
A 265%
A 251%
A 328%

WV -27.0%



Estoque de operacdes de crédito (R$)

® Curso normal © Problematico

7s,0Bi 88818Bi B98.0Bi 38951Bi 8888 Bi

863 3 Bi
80208 8181Bi 81648 51175 8204Bi 8295Bi 53?-5 Sy _SHAS

693,5Bi | 689,3 Bi | 682,1Bi | 6753 Bi | 681,5Bi | 688,1 Bi | 694,6 Bi | 692,3Bi | 697,2Bi | 697,8 Bi .6 Bi .5 Bi | 706,9 Bi 686,8 Bi

2025 2026

Valores referentes a carteira ativa: soma dos saldos das operagdes em curso normal (em conformidade com as condigSes originalmente contratadas) e das
operacOes problematicas (em atraso, inadimplentes, prorrogadas e renegociadas) — BCB.

Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro. Elaboragéo: FAESP/Departamento Econémico.

abril
maio
junho
julho
margo
abril
maio

agosto
setembro
outubro
novembro
dezembro
janeiro
fevereiro

Crédito Rural Problematico

®Em atraso “ Inadimplente ®Prorrogada ®Renegociada

188,2 Bi
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106.4 Bi
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Em atraso: operacoes com parcelas vencidas e nao pagas entre 15 e 90 dias apos o vencimento; Inadimplente: operacdes com parcelas vencidas e nao pagas
ha mais de 90 dias apos o vencimento; Prorrogado: operacbes com prazo de vencimento estendido, sem alteracio das demais condigGes contratuais;
Renegociado: operacbes que passaram por alteragdes contratuais nio caracterizadas como prorrogagdo — BCB.

Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro. Elaboragéo: FAESP/Departamento Econémico.



Taxa média de juros das operagoes de crédito rural (% a.a.)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ®Taxa regulada

17,01 15,58
Loss Bl s

(1235 [1261] -
) 0 pn oo E
gm -— —— B0 B0 B o po BB @GR  Ob
—
maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio

2025 2026

- Pessoa juridica (PJ)

® Taxa de mercado ®Taxa requlada

13,08
_____— @ EAE 11,88 7o)
1 11,40
10,87
maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio
2025 2026

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais. Elaboragao: FAESP/Departamento Econdémico.

Inadimpléncia (%)

- Pessoa fisica (PF)

®Taxa de mercado ® Taxa regulada

5,55 e [2.49] E8 3,16 - 320 (3,26 |
. KA T N B3 == — 3.08)
1.61]
maio junho julho agosto  setembro  outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio
2025 2026

- Pessoa juridica (PJ)

®Taxa de mercado ® Taxa regulada

0,97
0,76
0,56
0.52] 3 ppm ; 0,51 (0,50] =
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2025 2026

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séries Temporais. Elaboragdo: FAESP/Departamento Econdémico.



Taxa média de juros das operagoes de crédito rural (% a.a.)

- Recursos Obrigatérios por Programa

® Pronaf ® Pronamp ® Demais Produtores

13,94
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- Recursos da Poupanca Rural Subvencionada por Programa

® Pronaf ® Pronamp ® Demais Produtores

(5,12
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- Por Fonte de Recursos
®LCA Controlada @ LCA Livre ® Recursos Livres
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Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro. Elaboragao: FAESP/Departamento Econémico.



Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

GO0B1BI  6059Bi  go33p 589,8Bi 5882 Bi

i 600,1Bi .
5834Bi 57995
587,5 Bi 571,5 Bi

=
563,4 Bi

junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio junho
2025 2026

Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) - Estoque (R$)

177,9 Bi

176,9 Bi

1764Bi  1760Bi 1758 Bi

1Bi

159,0 Bi

junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio junho
2025 2026

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA) - Estoque (R$)

32581 325B  324B 3238 3238 4gp;

3238 3238 30g

32,58Bi

30,4 Bi

jun'ho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro = margo abril maio junho
2025 2026

Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)

547,6 Bi ,,,-«-——sm—

e ——
e 2= 559,8 Bi 5603Bi 5614Bi  5602Bi 55998 °652Bi
516,9 Bi 5W

498,9 Bi

maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro = marco abril maio
2025 2026

Fonte: B3; MAPA. Elaboragao: FAESP/Departamento Econémico.



Fundos de investimento do agronegécio

FIAGRO - Patriménio liquido (R$)

o o o
= £ o
3

5 3 g

abril
maio
junho
julho
agosto

fevereiro
setembro
novembro
novembro
setembro
outubro
novembro

2023 2024 2025 2026

Nota: Informacges suspensas de abril a novembro de 2025 devido ao intervalo de adequacao desta classe de fundos as exigéncias do Anexo V| da Resolucao
CVMn® 175

Fonte: CVM; MAPA (2026). Elaboragao: FAESP/Departamento Econémico.

Resumo dos financiamentos privados

Instrumento Financeiro Junho/2023 (R$) Junho/2024 (RS) Junho/2025 (R$) Junho/2026 (R$) Variacao Jun/25-

Jun/26

LCA 42081 Bi 472,66 Bi 587,49 Bi 563,42 Bi v -4.10%
CRA 111,26 Bi 213,24 Bi 158,97 Bi 174,07 Bi AH 9,50%
CDCA 30,33 Bi 32,79 Bi 3247 Bi 30,39 Bi i -640%

Instrumento Financeiro Maio/ /2023 (RS) Maio/2024 (R$) Maio/2025 (R$) Main/2026 (RS) Variacao Mai/25-

Mai/26

CPR 247,74 Bi 340,47 Bi 498,92 Bi 565,15 Bi o 13.27%
FIAGRO 14,10 Bi 34,77 Bi —_ £3.02 Bi —

Nota: InformacGes do Fiagro suspensas de abril a novembro de 2025 devido ao intervalo de adequacao desta classe de fundos as exigéncias do Anexc VI da
Resolucdo CVYM n® 175, Por essa razdo, os dados referentes & maic de 2025 ndo estao disponiveis.

Fonte: CVM; MAPA (2026). Elaboragdo: FAESP/Departamento Econémico.



Anexo | Dados Sao Paulo

Sao Paulo - Evolugao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/2026

Evolucdo do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
® 5P ®Demais estados

RS 318,1 Bi

RS 289.3 Bi
RS 265,5 Bi

RS 234 4 Bi

R$ 214,6 Bi

R$ 107,1 Bi

RS 163,0 Bi
RS 144.3 Bi
RS 113,1 Bi R$ 211 5Bi
: RS 1528 Bi
RS 71.2 Bi RS 130.9 Bi
RS 103,2 Bi
R$28.3Bi BEEAA
R$ 18,8 Bi | RS 20.4 Bi RS 26,2 Bi R$ 323 Bi
julho agosto setembro  outubro  novembro dezembro  janeiro fevereiro margo abril maio junho

2025 2026

Fonte: BCB (2026). Elaboragao: FAESP/Departamento Econdmico.

Sao Paulo - Desembolso por enquadramento

Programa Valor contratado | Valor contratado = Variacgo N° de N° de Variagdo | Ticket médio | Ticket médio | Variagdo

(R§) 2024/2025 @ (R§) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
202442025 2025/2026 202472025 2025/2026
Pronaf 1.168.566.187 1.281.695.327 A& 9.7% 14.635 15.874 A 84% 75.825.55 8074180 A& 1.1%
Pronamp 4.951.654.679 5.730631.156 A 157% 16451 16.881 A 26% 300.994,14 33947226 A 12,8%
Demais produtores 32714618819 25275900266 W -227% 20823 12.825 W -384% 157108096 197083043 A 254%
Total 38.834.839.685 32.288.226.749 W -16.9%  51.913 45.580 WV -12,2% 748.07543 708.385.84 WV -53%

Fonte: BCB (2026). Elaboragao: FAESP/Departamento Econdmico.

Sao Paulo - Desembolso por finalidade

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacdo N° de N° de Variacdo | Ticket médio | Ticket médio = Variacdo
(R$) 202472025 = (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 202472025 2025/2026
hd
Custeio 19.893.619.062  17.547.921.937 W -11,8% 34.854 30.184 ¥ -13.4% 570.770,04 58136503 A 1,9%
Comercializagéo 9.558.112.940 5.813.818.703 W -39,2% 1.539 657 W -57,3% 6.210.599,70 8.849.039,12 A 42,5%
Industrializacéo 3.993.056.911 4.791.503.599 A 20,0% 124 127 A 24% 3220207186 3772837480 A 17.2%
Investimento 5.390.050.772 4134982510 W -233% 15.396 14.612 ¥V -51% 350.094,23 28298539 W -19,2%
Total 38.834.839.685 32.288.226.749 V -16,9% 51.913 45580 V -12,2% 748.07543  708.385,84 ¥V -53%

Fonte: BCB (2026). Elaboragao: FAESP/Departamento Econ6mico.



Sao Paulo - Desembolso por programa de investimento

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacdo N° de N de Variagio | Ticket médio | Ticket médio | Variacio
(R§) 202472025 | (R§) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

20242025 | 202572026 2024/2025 2025/2026

-

Financiamento sem 1.569.588.166 1008707856 W -357% 2462 1.903 WV -227% 637.525,66 530.06193 W -169%
vinculo a programa

especifico

Pronaf 636.792.839 733.526.011 A 152% 6.147 7910 & 287% 103.594,08 9273401 W -105%
Moderfrota 1.016.205.784 606.183.182 W -403% 2914 1.725 WV -40,8% 348.732,25 35141054 A 08%
Renovagro 405.785.646 527381647 A 300% 421 516 A 22 6% 963.861,39 102205746 A 60%
Pronamp 533.221.027 500474210 W -6,1% 1.822 1.645 W -97% 292.656,99 30423964 A 40%
Inovagro (+ 385.943 252 351366204 W -90% 857 568 WV -344% 43026004 597.564.97 A 389%
Moderagro)

PCA 341.436.972 169.414935 W -50,4% 273 143 WV -476% 125068488 118471983 V -53%
Procap-Agro 160.405.000 137145611 W -145% 16 8 W -50,0% 10.025312,50 17.14320138 & 71,0%
Proirriga 333.069.4%6 91.119.362 V -T2.6% 442 141 W -681% 753.550,90 F46.23661 W -142%
PNCF-FTRA 9.661.485 33 292.7712.27

Prodecoop 7.602.590 W -100,0% 2 W -100,0%  3.801.295,00 W -100.0%
Total 5.390.050.772 4.134.982,510 WV -23.3% 15.396 14612 ¥ -51%  350.094,23 28298539 WV -19.2%

Fonte: BCB (2026). Elaboragcao: FAESP/Departamento Econ6mico.



Estoque de operacdes de crédito rural (R$)

# Curso normal © Problematico
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Valores referentes a carteira ativa: soma dos saldos das operagdes em curso normal (em conformidade com as condicées originalmente contratadas) e das
operagoes problematicas (em atraso, inadimplentes, prorrogadas e renegociadas) — BCB.

Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro. Elaboragao: FAESP/Departamento Econémico.

Crédito rural problematico (R$)

® Em atraso ¢ Inadimplente @ Prorrogada @ Renegaciada

12,1 Bi

11,5 Bi

m 025 03 5 03 5 m———m

o 2 2 e e £ S T o
= @ =
® E E a 8 E | E E 3 f: £ W £
= ] L] 3 “5" a L8 ..Fb_-'
1
- c B
2025 2026

Em atraso: operacoes com parcelas vencidas e nao pagas entre 15 e 90 dias apos o vencdimento; Inadimplente: operacdes com parcelas vencidas e nao pagas
ha mais de 90 dias apds o vencimento; Prorrogado: operacbes com prazo de vencimento estendido, sem alteracdo das demais condigbes contratuais;
Renegociado: operacGes gue passaram por alteragdes contratuais ndo caracterizadas como prorrogacao — BCB.

Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro. Elaboragao: FAESP/Departamento Econémico.
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