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Destaques

Atividade economica - O IBC-Br, indicador mensal de atividade econdmica do Brasil, recuou 0,7% em marco de 2026
na serie dessazonalizada. Apesar da queda no més, o indice avancou 1,4% no primeiro trimestre de 2026 em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior, com a agropecuaria sendo o unico setor a registrar retracao, de 0,5%.

= Em 2025, o PIB do agronegdcio alcancou R$ 3,2 trilhdes, correspondendo a 25,13% do PIB nacional, com
crescimento anual de 12,2%, segundo estimativas do CEPEA e da CNA. O resultado refletiu tanto o aumento do
volume produzido quanto a elevacao dos precos reais frente a 2024.

= No ramo agricola, houve avanco de 3,4%, impulsionado principalmente pelo desempenho dos segmentos de
Insumos e da producao primaria. Ja a pecuaria apresentou expansao mais intensa, de 32,55%, sustentada pelo
fortalecimento da producao primaria, da industria e dos servicos vinculados a cadeia pecuaria.

Indice de precos - O IPCA acumulado em 12 meses até abril de 2026 avancou 4,39%, alta de 0,25 p.p. em relacdo ao
observado até marco.

= No meés, o indice variou 0,67%, desacelerando frente ao meés anterior, quando o avanco havia sido de 0,88%. A
Inflacdo mostrou disseminacao entre os grupos, com maior contribuicao de Alimentos e bebidas, que registrou
alta de 1,34% e impacto de 0,29 p.p. Dentro desse grupo, a alimentacao no domicilio subiu 1,64%.

= O IC-Br, indicador antecedente da dinamica de precos, recuou 0,63% em abril. Entre os componentes, metais e
energia registraram quedas de 1,47% e 3,32%, respectivamente, enquanto a agropecuaria aumentou 0,15%.

= A dinamica dos precos relacionados a agropecuaria esta associada ao aumento dos custos, especialmente
fertilizantes e combustiveis, em um contexto de maior incerteza geopolitica e volatilidade nos mercados globais.

Juros - Na reuniao de abril, o Copom reduziu a taxa Selic em 0,25 p.p., levando-a a 14,5% a.a. A conducao da politica
monetaria nos proximos periodos permanecera condicionada, entre outros fatores, a evolucao das informacdes
relacionadas aos conflitos no Oriente Médio e aos seus efeitos diretos e indiretos sobre os precos.

Cenario fiscal - O setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 80,7 bilhdes em marco. Com juros
nominais de R$ 118,9 bilhdes, o resultado nominal foi deficitario em R$ 199,5 bilhdes. A Divida Liquida do Setor
Publico Consolidado atingiu 66,8% do PIB e a Divida Bruta do Governo Geral 80,0% do PIB, ambas em alta no mes.

Mercado de trabalho - A taxa de desocupacao avancou para 6,1% no primeiro trimestre de 2026, alta de 1 p.p. em
relacao ao trimestre anterior, embora ainda inferior a observada no mesmo periodo de 2025.
= O rendimento médio real habitual alcancou R$ 3.722, novo maximo da série. Segundo o IBGE, esse recorde de
rendimento decorre, em parte, de um efeito de composicao, associado a reducao da participacao de trabalhadores
informais e de ocupac¢des de menor remuneracao.

Endividamento das familias - Em fevereiro de 2026, o endividamento das familias atingiu 49,9% da renda, maior nivel
da série historica, com alta mensal de 0,14 p.p. O comprometimento da renda subiu para 29,7% (+0,2 p.p.), indicando
maior parcela da renda destinada ao pagamento de dividas e menor espaco para consumo e poupanca.

Setor externo - As transacdes correntes registraram déficit de US$ 6 bilhdes em marco de 2026, frente ao resultado
negativo de US$ 2,9 bilhdes observado no mesmo periodo de 2025. Apesar da deterioracao na comparacao interanual
do més, o acumulado do primeiro trimestre indica reducao do déficit externo, de US$ 22,7 bilhdes para US$ 20,3
bilhdes, sustentada principalmente pelo desempenho do comércio exterior.

= A taxa média de cambio situou-se em R$ 5,03 por délar em abril, chegando a registrar cotacdes abaixo de R$
5,00. O movimento refletiu o enfraquecimento global da moeda norte-americana frente as divisas emergentes,
sendo que o real figurou entre as moedas de maior apreciacao, favorecido, sobretudo, pelo diferencial de juros.
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Renda e emprego Endividamento das familias 2026-02 49,90 A 0,14 A 1,29
Taxa de desocupacéo % 2026-03 6,10 A 0,30 v -0,90
Taxa de juros CDI % a.m. 2026-04 1,09 v -0,12 A 0,03
Selic % a.a. 2026-05 14,50 \4 -0,25 A 0,25
Taxa média de juros -  Credito rural total - % a.a. 2026-03 10,33 \4 -0,27 \4 -1,81
Credito Rural Crédito rural total - PJ % a.a. 2026-03 1240 V7 1,03 \% 2,60
Taxas de mercado - PF % a.a. 2026-03 12,03 v -0,58 v -4,04
Taxas de mercado - P % a.a. 2026-03 11,95 v -1,68 v -3,79
Taxas reguladas - PF % a.a. 2026-03 9,04 \4 -0,03 A 0,46
Taxas reguladas - PJ % a.a. 2026-03 13,60 A 0,67 v -0,01

Expectativas - Boletim Focus

IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 4,89 4,00 3,64 3,50
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 1,85 1,77 2,00 2,00

Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 13,00 11,00 10,00 10,00

Fonte: BCB; IBGE; FGV; MDIC - ComexStat; FMI; Yahoo Finance. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Atividade economica

PIB brasileiro

PIB a precos de mercado - Valores Correntes (R$) Expectativa PIB Total (Variacao % sobre ano anterior)
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Fonte IBGE (2026). Fonte: Boletim Focus (BCB, 2026).

PIB do agronegocio brasileiro

Agricola Insumos R$119,21 Bi 12,51%
Primario R$539,08 Bi 13,09%

Agroindustria R$518,79 Bi -3,33%

Agrosservicos R$881,60 Bi 1,13%

Total R$2.058,68 Bi 3,40%
Pecuario Insumos R$39,24 Bi -11,67%
Primario R$330,90 Bi 24,16%

Agroindustria R$211,49 Bi 36,54%

Agrosservicos R$560,27 Bi 41,59%

Total R$1.141,90 Bi 32,55%
Agronegocio (Total) R$3.200,58 Bi 12,20%

Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2020).

PIB do Agronegoécio: Agricola (R$ de dez/2025) PIB Agronegdcio: Pecuario (R$ de dez/2025)

R$2,21 Tri R$1,14 Tri
R$2,03Tri | R$1,99 Tri

R$2,11 Tri

R$0.82 Tri R$0,86 Tri

R$0,78 Tri R$0,77 Tri

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2026). Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (20206).



Atividade economica

IBC-Br Dessazonalizado IBC-Br por setores
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Nota: més referente ao ultimo trimestre movel. Fonte: BCB (2026).
Fonte: IBGE (2026).
Taxa de desocupacao (%) Populacao ocupada (individuos)
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Nota: més referente ao tltimo trimestre mével. Nota: mes referente ao ultimo trimestre movel.

Fonte: IBGE (2026). Fonte: IBGE (2026).



Inflacao e juros

Inflacao e Metas (%)

® |PCA - Em 12 meses @ Limite maximo de tolerancia para a meta da inflacao @ Limite minimo de tolerancia para a meta da inflacao ® Meta para a inflacao

maio ' julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abr|I
2025 2026

Fonte: BCB (2026); IBGE (2026).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

Variacao mensal (%) Indicador novembro dezembro m fevereiro m“

IPCA geral Indice geral
IPCA por grupo Alimentacao e bebidas -0,01 0,27 0,23 0,26 1,56 1,34
Artigos de residéncia -1,00 0,64 0,20 0,13 0,51 0,65
Comunicacao -0,20 0,37 0,82 0,15 0,19 0,57
Despesas pessoais 0,77 0,36 0,41 0,33 0,65 0,35
Educacao 0,01 0,08 0,02 521 0,02 0,06
Habitacao 0,52 -0,33 -0,11 0,30 0,22 0,63
Saude e cuidados pessoais -0,04 0,52 0,70 0,59 0,42 1,16
Transportes 0,22 0,74 0,60 0,74 1,64 0,06
Vestuario 0,49 0,45 -0,25 0,16 0,46 0,52

Fonte: IBGE (2026).

Indice de Commaodities Meta para a Taxa Selic (%)
® |C-Br Agropecuaria ® IC-Br Energia ® IC-Br Metal
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Nota: dez/2005=100. Fonte: BCB (2026). Fonte: BCB (2026).



Fiscal

Necessidades de Financiamento do Setor Publico — marco/2026

— Resultado Primario Juros Nominais Resultado Nominal
) 4

Empresas Estatais -R$0,5 Bi -R$0,8 Bi -R$1,3 Bi

Governos Regionais (Estaduais e Municipais) -R$5,4 Bi -R$5,9 Bi -R$11,3 Bi
Governo Central -R$74,8 Bi -R$112,2 Bi -R$187,0 Bi
Setor Publico Consolidado -R$80,7 Bi -R$118,9 Bi -R$199,5 Bi

Nota: (+) Superavit (-) Déficit. Fonte: BCB (2026).

Receita e Despesas do Governo Central

® Despesa Total ®Receita Liquida
R$277,0 Bi R$269,9 Bi
R$254,9 Bi

R$234,7 Bi R$232,4 Bi
I R$226,9 Bi
R$221,0 Bi R$220,1 Bi
R$202,2 Bi R$207.1 Bi
"' R$195,5 Bi D 1008, R$197.2 Bi T : i R$196,1 Bi
R$185,3 Bi : ; R$188,8 Bi || R$189,4 Bi

‘ . — — of
R$180}8 = R$174.5 Bi R$179,5 Bi R$176,9 Bi v
sathl i R$170,7 Bi

R$159,1 Bi

marco abril maio junho julho agosto setembro  outubro novembro dezembro  janeiro fevereiro marco
2025 2026

Nota: valores de Mar/2026 - IPCA. Fonte: STN (2026).

Resultado Primario do Governo Central - Acum. 12 meses
R$19,5 Bi R$16 0 Bi

e
-R$10,8 Bi ~R¥4.6 B
-R$27,2 Bi

-R$42,9 Bi . . . .

-R$35,2 Bi -R$36,4 Bi
-R$58,7 Bi _R$61,7 Bi _R$63,8 Bi -R$61.1 Bi
-R$136,5 Bi
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco
2025 2026

Nota: valores de Mar/2026 - IPCA. Fonte: STN (2026).

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Publico Consolidado
® Divida bruta (R$) @ Participacao no PIB (%) ® Divida liquida (R$) ® Participacao no PIB (%)
80,0 66,8

janeiro fevereiro marco janeiro fevereiro marco
2026 2026

Fonte: BCB (2026). Fonte: BCB (2026).



Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacao de venda)
371,1 Bi

362,0 Bi

356,6 Bi
350,8 Bi

344,4 Bi
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Fonte: BCB (2026). Fonte: BCB (2026).

Balanca Comercial (US$)

® Exportacao ® Importacao @ Saldo

) ($22.4 Bi) | ($21.4 Bi) | ($20.8 Bi) § ($22, 2 Bi)

($24,8 Bi

($27,3 Bi)

abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro fevereiro  marco abril
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Fonte: MDIC - ComexStat (2026).

Balanco de Pagamentos

Balanco de pagamentos - mensal Transacoes correntes - mensal
Mar/2025 (US$ milhoes) | Mar/2026 (US$ milhoes) Discriminacao Mar/2025 Mar/2026 Variacao
= (US$ milhoes) | (US$ milhoes)
|. TransacOes correntes -2.930 -6.036
. Renda secundaria 335 512 A 53,0%
ll. Conta capital 28 5
_ _ Servicos -4.216 -4.785 YV  -13,5%
Ill. Conta financeira* -2.971 -6.170
Renda primaria -6.267 -7.384 VvV -178%
Erros e omissoes -70 -139
Balanca comercial (bens) 7.219 5.620 \4 -22,1%
. e L TV .
Conta. financeira*: sinal F:)OS!’[IVO (+) = saida liquida de recursos; sinal Transacbes correntes 2930 -6.036 V  -106.0%
negativo (-) = entrada liquida de recursos.
Fonte: BCB (2026). Fonte: BCB (2026).
Transacoes correntes - Acumulado em 12 meses Investimento direto no pais (IDP) - Acumulado em 12 meses
0US$ % do PIB e US$ *% do PIB
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Fonte: BCB (2026). Fonte: BCB (2026).
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