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Analise de desempenho do crédito rural

BRASIL

O desembolso do crédito rural alcancou R$ 155 bilhdes nos cinco primeiros meses de execucao do Plano Safra
2025/2026. Esse montante representa uma retracao de 18,6% em relacao ao mesmo periodo da safra anterior e
corresponde a 38,2% do volume total programado para o ciclo atual. Em termos de niumero de contratos, foram
firmados 1 milhao de operacdes, registrando queda interanual de 5,6%.

Do total desembolsado, todos os segmentos de produtores, Pronaf, Pronamp e demais produtores, apresentaram
retracao, sobretudo nas operacdes destinadas a investimentos, que registraram reducao de 33%. Entre os programas
de investimento, destaca-se a queda de 59,1% no Moderfrota, que, no mesmo periodo do ano anterior, havia sido o
programa de maior desembolso. Em direcdo oposta, o Funcafé apresentou expansao, totalizando R$ 6 milhdes em
desembolsos.

A reducao observada decorre, principalmente, do aumento das taxas de juros e da elevacao da inadimpléncia, fatores
que restringem o acesso ao crédito. No que se refere a inadimpléncia, observa-se crescimento continuo do indicador,
medido pelo percentual da carteira com ao menos uma parcela em atraso superior a 90 dias, tornando-se mais
acentuado a partir de junho. Esse movimento é ainda mais pronunciado entre pessoas fisicas nas operacoes
contratadas a taxas de mercado, cuja taxa de inadimpléncia atingiu 11,4% em outubro.

Com isso, permanece a preocupacao quanto a alocacao de recursos para a manutencao da producao,
particularmente para pequenos e médios produtores, que dependem de forma significativa dos créditos oficiais do
governo. Os grandes produtores, por sua vez, também enfrentam dificuldades de acesso as linhas de crédito privadas
diante do atual cenario econdmico adverso.

SAO PAULO

No estado de Sao Paulo, o desembolso de crédito rural totalizou R$ 14,3 bilhées entre julho e novembro da safra
2025/2026, correspondendo a 9,2% do total aplicado no pais. Em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior,
guando o montante foi de R$ 16,6 bilhdes, observa-se retracdo de 13,9%. Quanto ao nimero de contratos, também
se registrou reducao de 23%, totalizando 582,9 mil operacoes.

Do total liberado no estado, apenas os recursos destinados ao Pronamp apresentaram leve aumento de 0,4% em
relacdo ao mesmo periodo da safra 2024/2025, enquanto o Pronaf e os demais produtores registraram retracées de
3,6% e 18,3%, respectivamente. Além disso, quando analisados por finalidade, todos esses segmentos mostraram
guedas mais acentuadas nos recursos destinados a investimentos.

Assim, observa-se que o estado de Sao Paulo acompanha a tendéncia nacional, com retracao expressiva tanto em
volume quanto em numero de contratos. Esse cenario reforca a necessidade de atencao continua a politica de
crédito rural.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
® Desembolsado @ Disponivel

R$ 250,9 Bi

R$ 266,4 Bi

R$ 294,6 Bi
R$ 335,2 Bi

R$ 377,7 Bi

:|R$ 155,0 Bi
RS 111,3 gi|R® 1395 Bi
R$ 70,7 Bi
R$ 28,2 Bi
julho agosto setembro outubro novembro
2025

R$ 405,9 Bi R$ 155,0 Bi

Valor programado para

o Plano Safra 2025/26 Plano Safra 2025/26

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)

Valor desembolsado no

Novembro
2025

Desembolso acumulado do Crédito Rural
® Desembolsado @ Disponivel

R$ 476,6

R$ 405,9

2024/25 2025/26

38,2%

dos recursos programados
foram desembolsados

1.012.709

Nimero de contratos
realizados na safra 2025/26

®2024/25 ©2025/26

julho agosto setembro outubro

novembro dezembro

305,7
280,7 —
256,8 ——
el
janeiro fevereiro marco abril maio junho

Desembolso total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Nov

- Numero de contratos (unidade)

1.125.770 1072.751

1.012.709

2023/2024 2024/2025 2025/2026

2023/2024

- Valor contratado (R$%)

2024/2025 2025/2026

- Ticket médio (R$/contrato)

206.408
177.435

2023/2024 2024/2025 2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Nov

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 34.292.107.021 32.056.968.034 WV -6,5% 806.370 831.597 A 31% 42.526,52 38.548,68 WV -94%
Pronamp 38.554.794.190  35.352.127903 WV -8,3% 140.088 108.091 V -228% 275.218,39 327.05894 A 18,8%
Demais produtores  117.496.159.609 87.574.235.519 WV -25,5% 126.293 73.021 V -422% 93034578  1.199.302,06 A 28,9%
Total 190.343.060.820 154.983.331.456 V -18,6% 1.072.751 1.012.709 V -5,6% 177.434,52 153.038,37 V -13,7%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Nov

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

Comercializacao 17.167.967.013  14.420.603.969 V -16,0% 9.812 5.346 V' -455% 1.749.690,89 2.697.456,78 A 54,2%
Custeio 112.670.890.090 92.634.468.770 WV -17,8% 470.658 388.941 WV -17,4%  239.390,15 238.171,00 V' -0,5%
Industrializacao 11.150.109.772  14.881.704.526 A 33,5% 893 980 A 97% 12486.125,16 15.185.412,78 A 21,6%
Investimento 49.354.093.945  33.046.554.191 WV -33,0% 591.388 617442 A 44% 83.454,68 53.521,71 WV -35,9%
Total 190.343.060.820 154.983.331.456 V -18,6% 1.072.751 1.012.709 V -56% 177.434,52 153.038,37 V -13,7%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Nov

Programa Valor contratado |Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Pronaf 16.135.581.154  14.183.794.466 -12,1% 523.010 581.142 11,1% 30.851,38 24.406,76 -20,9%
Financiamento sem 13.842.036.000 8.591.631.239 WV -37,9% 26.260 16.057 WV -389%  527.114,85 535.070,76 A 1,5%
vinculo a programa

especifico

Pronamp 4379.663.163  2.278.091.108 WV -48,0% 18.816 9.513 V' -494%  232.762,71 23947137 A 2,9%
Renovagro 3.390.180.812  2.002.892.800 WV -40,9% 2.576 1.798 V -302% 1.316.06398 1.113.95595 WV -154%
Moderfrota 4.864.040.716 1991415612 WV -59,1% 10.763 5.242 V' -513%  451.922,39 379.896,15 WV -15,9%
Inovagro (+ 3.144.653.212  1.680.610.625 WV -46,6% 6.876 2.209 V' -679%  457.337,58 760.801,55 A 66,4%
Moderagro)

PCA 1.807.071.718  1.303.772.285 WV -27,9% 1.209 679 V' -43,8% 149468298 1.920.13591 A 28,5%
Procap-Agro 590.185.000 596.592911 A 1,1% 52 55 A 58% 11.349.711,54 10.847.143,84 V -4,4%
Proirriga 783.815.530 278926.131 V' -64,4% 952 377 V' -604%  823.335,64 739.857,11 WV -10,1%
PNCF-FTRA 137.954.688 85.803.154 WV -37,8% 802 347 V' -56,7%  172.013,33 24727134 A 43,8%
Prodecoop 278.023.952 46.970384 V -83,1% 67 7 V' -89,6% 4.149.611,22 6.710.05486 A 61,7%
Funcafe 888.000 6.053.476 A 581,7% 5 16 A 220,0%  177.600,00 378.342,25 A 113,0%
Total 49.354.093.945 33.046.554.191 V -33,0%  591.388 617.442 A 4,4% 83.454,68 53.521,71 WV -35,9%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 02/12/2025). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)
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Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séeries Temporais. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdomico.



Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

587,5 Bi
573,3 Bi
559,9 Bi
548,6 Bi
540,1 Bi
529,9 Bi
517,4 Bi
510,4 Bi
novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho
2024 | 2025

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) - Estoque (R$)

Novembro
2025
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Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA) - Estoque (R$)
[ -—
38,0 Bi
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—— —0 PY
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Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)
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|
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Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



R$ 14,3 Bi

Valor desembolsado no
Plano Safra 2025/26

9,2%

Participacao de SP no
valor total desembolsado

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26

Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

21.961

Numero de contratos
realizados na safra 2025/26

50

Posicao de SP no ranking
de valor desembolsado

R$ 28,2 Bi

R$ 25,7 Bi

julho

Novembro
2025

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26

® SP ® Demais estados
R$ 155,0 Bi
R$ 139,5 Bi

R$ 111,3 Bi

R$ 140,7 Bi
R$ 126,4 Bi

R$ 70,7 Bi

R$ 101,3 Bi

R$ 64,5 Bi

R$ 14,3 Bi

novembro

R$ 13,2 Bi

agosto setembro outubro

2025

julho agosto

setembro outubro

novembro dezembro janeiro

Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Nov

- Niumero de contratos (unidade)

29.980 ' I

2023/2024 2024/2025

2023/2024 2024/2025

2025/2026

- Valor contratado (R$)

2025/2026

fevereiro marco abril maio junho

- Ticket médio (R$/contrato)

731.349

582.910

2023/2024 2024/2025 2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 02/12/2025). Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Nov

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 595.329.439 573.848.205 WV -3,6% 7413 6.738 V -91% 80.308,84 85.16596 A 6,0%
Pronamp 3.411.060.751 3.424.881.748 A 0,4% 11.110 9.233 V -16,9% 307.026,17 370.939,21 A 20,8%
Demais produtores 12.617.623.308 10.307.312.128 WV -18,3% 9.996 5.990 V -401% 1.262.267,24 1.720.753,28 A 36,3%
Total 16.624.013.498 14.306.042.081 V -13,9% 28.519 21.961 V -23,0% 582.910,11 651.429,45 A 11,8%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Nov

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Custeio 11.017.926.853 8.930.406.749 VWV -18,9% 19.760 15.896 V -196%  557.587,39 561.802,14 A 0,8%
Comercializagao 1.539.520.703 2.216.931.179 A 44,0% 615 382 V -379% 2.503.285,70 5.803.484,76 A 131,8%
Investimento 2.785.613.342 1.656.884.153 WV -40,5% 8.079 5.618 V' -30,5%  344.796,80 29492420 VYV -14,5%
Industrializacao 1.280.952.600 1.501.820.000 A 17,2% 65 65 == 0,0% 19.706.963,08 23.104.923,08 A 17,2%
Total 16.624.013.498 14.306.042.081 V -13,9% 28.519 21.961 V -23,0% 582.910,11 651.429,45 A 11,8%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Nov

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Financiamento sem 768.069.374 328.922.333 -57,2% 1.259 567 -55,0%  610.063,05 580.109,93 -4,9%
vinculo a programa
especifico
Pronaf 337.206.978 306.809.097 WV -9,0% 3.261 3.049 V' -6,5% 103.406,00 100.626,14 VYV -2,7%
Moderfrota 463.740.869 265.632.311 V' -42,7% 1.341 757 V' -44,0%  345.817,20 353.704,81 A 2,3%
Renovagro 273.486.136 226.109.660 VYV -17,3% 286 245 V' -143%  956.245,23 922.896,57 V -3,5%
Pronamp 319.237.696 209.767.818 WV -34,3% 1.113 682 V -387%  286.826,32 307.577,45 A 72%
Inovagro (+ 227.436.832 167.468.940 VWV -26,4% 510 226 V' -557%  445.954,57 741.013,01 A 66,2%
Moderagro)
Procap-Agro 106.485.000 76.690.611 VWV -28,0% 6 5 V' -16,7% 17.747.500,00 15.338.122,20 V -13,6%
PCA 139.270.385 45469280 V' -67,4% 101 44 V' -564% 1.378914,70 1.033.392,73 V -251%
Proirriga 150.680.072 30.014.103 WV -80,1% 202 49 V' -757%  745.940,95 612.532,71 WV -17,9%
Total 2.785.613.342 1.656.884.153 V -40,5% 8.079 5.618 V -30,5% 344.796,80 294.924,20 V -14,5%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 02/12/2025). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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