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Analise de desempenho do crédito rural

BRASIL

Os dados de encerramento do Plano Safra 2025/26 indicam um cenario de retracao do mercado de crédito rural
brasileiro. O desembolso atingiu R$ 338,9 bilhdes, correspondentes a 83,5% dos recursos programados, representando
reducao de 11,6% em relacao a safra anterior. Apesar da reducao do volume financeiro, o numero de contratos
aumentou 2,8%, alcancando 2,39 milhdes de operacdes, enquanto o ticket medio recuou 14%, indicando maior
pulverizacao do crédito e operacdes de menor valor medio.

A reducao dos desembolsos concentrou-se principalmente entre os grandes produtores, cujo volume contratado caiu
19,1%, ao passo que Pronaf (+2,9%) e Pronamp (+5,3%) apresentaram crescimento, preservando o acesso ao crédito
para agricultores familiares e médios produtores. Também houve retracao nas operacdes de custeio, investimento e
comercializacao, enquanto a modalidade de industrializacao foi a unica a registrar expansao expressiva (+53,8%),
sugerindo maior dinamismo da agroindustria.

Outro aspecto relevante refere-se a evolucao do risco da carteira. O estoque total de operacdes do crédito rural atingiu
aproximadamente R$ 889 bilhdes, dos quais R$ 202,0 bilhdes encontram-se classificados como operacdes
problematicas. Entre essas, destaca-se o crescimento expressivo das operacdes renegociadas, que passaram de R$ 44,6
bilhdes (40,7% do total) para R$ 106,5 bilhdes (52,7% do total) em pouco mais de um ano, refletindo os efeitos das
dificuldades financeiras enfrentadas pelos produtores em diversas regides do pais. Embora a inadimpléncia permaneca
relativamente baixa nas operacdes reguladas, especialmente para pessoas juridicas, 0 aumento das renegociacdes
sinaliza deterioracao da capacidade de pagamento e maior necessidade de medidas de reestruturacao das dividas
rurais.

Paralelamente, observa-se continuidade da expansao dos instrumentos privados de financiamento do agronegdcio. O
estoque de CPRs alcancou aproximadamente R$ 565 bilhoes, crescimento superior a 13% em relacdo ao ano anterior,
enquanto os CRAs registraram expansao de 9,5%. Esses resultados evidenciam a crescente complementaridade entre o
crédito oficial e o mercado privado de capitais no financiamento do setor.

SAO PAULO

Em Sao Paulo, o crédito rural apresentou retracao ainda mais intensa do que a observada nacionalmente. Até junho de
2026 foram contratados R$ 32 bilhdes, reducao de 17,5% em relacao a safra anterior, com diminuicdo de 13,5% no
numero de contratos. O estado respondeu por 9,4% dos desembolsos nacionais e manteve-se como o quinto maior
tomador de créedito rural do pais. Também houve reducao expressiva no numero de operac¢des, que passou de 51,9 mil
para 44,9 mil contratos (-13,5%), enquanto o ticket médio diminuiu apenas 4,7%, permanecendo elevado em torno de
R$ 713 mil por contrato, caracteristica compativel com o perfil mais empresarial da agropecuaria paulista.

A reducao concentrou-se entre os grandes produtores, cujo volume contratado recuou 23,3%, enquanto Pronaf
(+7,9%) e Pronamp (+14,4%) registraram crescimento. Entre as finalidades, destacaram-se as quedas nas operacdes de
comercializacao, investimento e custeio, ao passo que a industrializacao avancou 20,0%. Dentre os programas de
investimento, o Renovagro apresentou expansao de 25,9%, sinalizando continuidade dos investimentos voltados a
agroindustria e sustentabilidade. O Pronaf investimento também expandiu, tanto em valor contratado (+12,5%) como
em numero de operacoes (+25,9%). Todas as demais linhas de investimento recuaram.

A carteira ativa paulista também apresenta crescimento das operacdes problematicas, sobretudo das renegociacdes,
movimento compativel com o observado no restante do pais. O estoque de crédito rural problematico atingiu R$ 13,2
bilhdes em maio de 2026, um aumento de 65% em 12 meses, enquanto as renegociacdes ampliaram 82%, somando
R$ 9,1 bilhdes no mesmo periodo. Embora os niveis de inadimpléncia permanecam relativamente controlados, o
aumento das renegociacdes evidencia que as dificuldades financeiras enfrentadas pelos produtores continuam
pressionando o mercado de crédito rural, exigindo maior atencao a gestao do risco pelas instituicdes financeiras e
formuladores de politicas publicas.




Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
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Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Jun
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Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Brasil | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Jun

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos
2024/2025
Pronaf 65.492.784.842  67.374.933.992 A 2,9% 1.832.786
Pronamp 58.297.971.900 61.377.546.217 A 5,3% 218.175
Demais produtores  259.697.125.851 210.110.961.100 ¥V -19,1% 275.519
Total 383.487.882.593 338.863.441.309 V -11,6% 2.326.480

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Jun

N©° de
contratos
2024/2025

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

Finalidade Variacao

(R$) 2025/2026

A 4

Custeio 208.369.690.745 181.293.740.839 WV -13,0% 875.525
Investimento 102.225.214.236  84.866.137.603 WV -17,0%  1.424.554
Comercializacao 50.210.793.374  37.821.817439 WV -24,7% 24.821
Industrializacao 22.682.184.238  34.881.745.428 A\ 53,8% 1.580
Total 383.487.882.593 338.863.441.309 V -11,6% 2.326.480

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Jun

N° de

Valor contratado |Valor contratado
(R$) 2024/2025

Programa Variacao

(R$) 2025/2026

v

Pronaf 31.063.059.639  34.197.949.523 10,1% 1.289.626
Financiamento sem 33.353.316.446  26.475.794.822 V' -20,6% 61.029
vinculo a programa

especifico

Pronamp 6.827.118.276 5203414630 WV -23,8% 29.398
Renovagro 6.463.159.808 5.117.006.132 V¥V -20,8% 4.639
Moderfrota 9.020.838.031 4213471205 WV -53,3% 20.121
Inovagro (+ 5.590.627.438 3.901.662.239 WV -30,2% 12.017
Moderagro)

PCA 5.441.472.582 3.178.546.860 WV -41,6% 3.189
Procap-Agro 1.109.650.057 889.450.705 WV -19,8% 122
Proirriga 1.897.337.503 773.115.367 V' -59,3% 2.273
Prodecoop 1.062.940.668 489.021.852 VWV -54,0% 184
PNCF-FTRA 389.672.442 416.523.505 A 6,9% 1.934
Funcafe 6.021.346 10.180.763 A 69,1% 22
Total 102.225.214.236 84.866.137.603 V -17,0% 1.424.554

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 03/07/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Brasil | Situacao da carteira ativa

Estoque de operacoes de crédito rural (R$)
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Valores referentes a carteira ativa: soma dos saldos das operacées em curso normal (em conformidade com as condicdes originalmente contratadas) e das

operacdes problematicas (em atraso, inadimplentes, prorrogadas e renegociadas) —

Crédito rural problematico (R$)
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Em atraso: operacdes com parcelas vencidas e nao pagas entre 15 e 90 dias apds o vencimento; Inadimplente: operacdes com parcelas vencidas e nao pagas
ha mais de 90 dias apos o vencimento; Prorrogado: operacdes com prazo de vencimento estendido, sem alteracao das demais condi¢des contratuais;
Renegociado: operacdes que passaram por alteracdes contratuais nao caracterizadas como prorrogacao — BCB.

Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro.



Brasil | Taxas de juros e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)
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Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séeries Temporais. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Brasil | Taxas de juros

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)
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Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro.



Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)
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Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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Brasil | Fundos de investimento do agronegocio

FIAGRO - Patrimonio liquido (R$)
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Nota: Informacdes suspensas de abril a novembro de 2025 devido ao intervalo de adequacao desta classe de fundos as exigéncias do Anexo VI da Resolucao
CVM n° 175.
Fonte: CVM; MAPA (2026).

Resumo dos financiamentos privados

Instrumento Financeiro Junho/2023 (R$) Junho/2024 (R$) Junho/2025 (R$) Junho/2026 (R$) Variacdo Jun/25-
Jun/26
LCA 420,81 B 472,66 Bi 587,49 BI 563,42 Bi -4 10%
CRA 111,26 Bi 213,24 Bi 158,97 Bi 174,07 Bi A 9,50%
CDCA 30,33 Bi 32,79 Bi 32,47 Bi 30,39 Bi \'4 -6,40%

Instrumento Financeiro Maio/2023 (R$) Maio/2024 (R$) Maio/2025 (R$) Maio/2026 (R$) Variacao Mai/25-
Mai/26

CPR 247,74 Bi 340,47 Bi 498,92 B 565,15 B A 13,27%
FIAGRO 14,10 Bi 34,77 Bi — 63,02 Bi —

Nota: Informacgdes do Fiagro suspensas de abril a novembro de 2025 devido ao intervalo de adequacao desta classe de fundos as exigéncias do Anexo VI da
Resolucdao CVM n® 175. Por essa razao, os dados referentes a maio de 2025 nao estao disponiveis.
Fonte: CVM; MAPA (2026).

Fonte: Anbima; CVM; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26

® SP ® Demais estados
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Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Jun

Ticket médio | Variacao
(R$/contrato)
2025/2026

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025
Pronaf 1.168.566.187 1.260.917.676 A 7,9% 14.639 15.652 A 6,9% 79.825,55
Pronamp 4.951.654.681 5.665.836.192 A 14,4% 16.451 16.673 A 13% 300.994,15
Demais produtores 32.714.618.820  25.094.189.979 WV -23,3% 20.823 12.598 V¥V -39,5% 1.571.080,96
Total 38.834.839.688 32.020.943.847 V -17,5% 51.913 44.923 V -13,5% 748.075,43

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Jun

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025

v

80.559,52 A 0,9%

339.821,04 A 12,9%
1.991.918,56 A 26,8%

712.796,20 V -4,7%

Ticket médio | Variacao
(R$/contrato)
2025/2026

Custeio 19.893.619.065 17.366.512.141 WV -12,7% 34.854 29.869 V' -143%  570.770,04
Comercializagao 9.558.112.940 5.807.330.089 WV -39.2% 1.539 652 V' -57,6% 6.210.599,70
Industrializacao 3.993.056.911 4791.503.599 A 20,0% 124 127 A 24% 32.202.071,86
Investimento 5.390.050.772 4.055.598.018 WV -24,8% 15.396 14.275 VvV -73% 350.094,23
Total 38.834.839.688 32.020.943.847 V -17,5% 51.913 44923 WV -13,5% 748.075,43

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Jun

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025

v

581.422,62 A 1,9%
8.906.947,99 A 43,4%
37.728.374,80 A 17.2%
284.104,94 WV -18,8%

712.796,20 V' -4,7%

Ticket médio | Variacao

Financiamento sem 1.569.588.166 996.234.119 -36,5% 2.462 1.843 -25,1%  637.525,66
vinculo a programa

especifico

Pronaf 636.792.839 716.264.706 A 12,5% 6.147 7.741 A 259% 103.594,08
Moderfrota 1.016.205.784 595.087.859 V' -41,4% 2.914 1.695 V' -41,8%  348.732,25
Renovagro 405.785.646 511.085.830 A 259% 421 507 A 20,4% 963.861,39
Pronamp 533.221.027 492882966 V -7,6% 1.822 1.619 V -11,1%  292.656,99
Inovagro (+ 385.943.252 340475421 VYV -11,8% 897 553 V' -384%  430.260,04
Moderagro)

PCA 341.436.972 167314559 WV -51,0% 273 140 V' -48,7% 1.250.684,88
Procap-Agro 160.405.000 137.145611 WV -14,5% 16 8 V' -50,0% 10.025.312,50
Proirriga 333.069.496 89.445462 WV -73,1% 442 136 V' -692%  753.550,90
PNCF-FTRA 9.661.485 33

Prodecoop 7.602.590 V' -100,0% 2 V¥V -100,0% 3.801.295,00
Total 5.390.050.772 4.055.598.018 V' -24,8% 15.396 14275 V -7,3% 350.094,23

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 03/07/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.

(R$/contrato)

2025/2026

540.550,25 -15,2%
9252871 VY -10,7%
351.08428 A 0,7%
1.008.058,84 A 4,6%
304.436,67 A 4,0%
615.687,92 A 431%
1.195.103,99 V' -4,4%
17.143.201,38 A 71,0%

657.687,22 WV -12,7%
292.772,27
V¥V -100,0%

284.104,94 V -18,8%



Sao Paulo | Situacao da carteira ativa

Estoque de operacoes de crédito rural (R$)

® Curso normal © Problematico
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Valores referentes a carteira ativa: soma dos saldos das operacées em curso normal (em conformidade com as condicdes originalmente contratadas) e das
operacdes problematicas (em atraso, inadimplentes, prorrogadas e renegociadas) — BCB.

Crédito rural problematico (R$)

® Em atraso © Inadimplente ® Prorrogada ® Renegociada
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Em atraso: operacdes com parcelas vencidas e nao pagas entre 15 e 90 dias apds o vencimento; Inadimplente: operacdes com parcelas vencidas e nao pagas
ha mais de 90 dias apos o vencimento; Prorrogado: operacdes com prazo de vencimento estendido, sem alteracao das demais condi¢des contratuais;
Renegociado: operacdes que passaram por alteracdes contratuais nao caracterizadas como prorrogacao — BCB.

Fonte: BCB - Boletim do Crédito Rural e do Proagro.
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