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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
® Desembolsado @ Disponivel

R$ 405,9 Bi R$ 25,0 Bi
Valor programado para Valor desembolsado no
o Plano Safra 2025/26 Plano Safra 2025/26
R$ 380,9 Bi
6,2% 124.678

dos recursos programados Numero de contratos
foram desembolsados realizados na safra 2025/26 iulho
2025

No lancamento do Plano Safra 2025/26, foi anunciado um total de R$ 594,4 bilhdes em recursos programados para a
nova safra. Desse montante, R$ 78,2 bilhdes serdo destinados a agricultura familiar, por meio do Pronaf, e R$ 516,2
bilhdes a agricultura empresarial, incluindo o Pronamp (R$ 69,1 bilhdes) e demais produtores (R$ 447 bilhdes). Desses
recursos para a agricultura empresarial, R$ 327,7 bilhdes serdo destinados ao crédito rural oficial, enquanto R$ 188,5
nilhdes estao programados para operacdes com Cédulas de Produto Rural (CPRs). Portanto, o volume total
orogramado ao crédito rural oficial no Plano Safra 2025/26 é de R$ 405,9 bilhdes.

No primeiro més de vigéncia do Plano Safra 2025/26, foram desembolsados R$ 25 bilhdes, o que corresponde a 6,2%
do total programado de R$ 405,9 bilhdes, distribuidos em 124,7 mil contratos. Em termos nominais, esse valor
representa uma reducao de 22,6% em relacao ao mesmo periodo da edicao anterior. Além disso, houve uma queda de
26,9% no numero de contratos. Por outro lado, o valor médio por contrato apresentou crescimento.

Do total desembolsado, R$ 4,6 bilhdes foram destinados ao Pronaf, R$ 7,69 bilhdes ao Pronamp e R$ 12,69 bilhdes aos
demais produtores. Todos esses grupos registraram queda nos valores liberados em comparacao com julho de 2024,
sendo a reducao mais acentuada entre os grandes produtores, com uma retracao de 31,6%. Em termos de numero de
contratos, as reducdes foram ainda mais expressivas. No caso dos grandes produtores, a queda chegou a 48,8%. Em
contraste, o ticket médio aumentou para os trés grupos.

Quanto a finalidade dos recursos, R$ 18,64 bilhdoes foram destinados ao custeio, R$ 2,16 bilhdes ao investimento, R$
2,38 bilhdes a industrializacao e R$ 1,79 bilhdo a comercializacdo. Com excecao da industrializacdo, que registrou um
aumento de 46,3% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior, todas as outras finalidades apresentaram queda. A
maior retracao ocorreu em investimento, que teve uma reducao de 61,1% no valor desembolsado e de 39,8% no

numero de contratos.

Especificamente em relacao aos programas de investimentos, observou-se queda interanual em quase todos os
programas. As excecdes foram os programas Inovagro e PCA, que apresentaram aumentos de 24,2% e 43,8%, nessa
ordem. O maior volume de recursos, desconsiderando os financiamentos sem vinculo a programa especifico e aqueles
tomados via Pronaf e Pronamp, foi para o Renovagro, mesmo com o recuo de 33% em relacao a julho de 2024. Na
sequéncia, destacaram-se os programas Inovagro e Moderfrota.

Apesar do menor desembolso de recursos do crédito oficial em comparacao a julho de 2024, os instrumentos privados
de financiamento seqguem apresentando crescimento nos estoques. Em julho de 2025, os estoques de LCA, CRA e CPR
atingiram R$ 599,7 bilhdes, R$ 160 bilhdes e R$ 521,2 bilhoes, respectivamente. O CDCA, por sua vez, alcancou R$ 32,5
bilhdes, com tendéncia de queda observada desde agosto de 2024.

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Brasil | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Jul

Programa

Pronaf

Pronamp

Demais produtores

Total

(R$) 2024/2025

5.282.088.346
8.450.670.447

18.554.285.291

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2025/2026

4.601.102.672

7.691.431.157

Variacao

V -12,9%

V' -9,0%

12.687.151.005 WV -31,6%

32.287.044.084 24.979.684.834 V -22,6%

N° de N° de
contratos contratos
2024/2025 2025/2026
121.374 91.695
29.197 22.808
19.887 10.175
170.458 124.678

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Jul

Finalidade

Custeio

Industrializacao
Investimento

Comercializacao

Total

22.601.774.514

1.630.166.161

5.559.171.588

2.495.931.821

v

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

(R$) 2025/2026

Variacao

18.644.421.632 WV -17,5%
2.384.568.274 A 46,3%
2.161.797.688 WV -61,1%
1.788.897.240 WV -283%

32.287.044.084 24.979.684.834 V -22,6%

N° de N° de
contratos contratos
2024/2025 2025/2026
91.503 7/6.804
142 162
7/6.933 46.285
1.880 1427
170.458 124.678

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Jul

Programa

Financiamento sem
vinculo a programa

especifico
Pronaf
Renovagro
Pronamp
Inovagro
Moderfrota
PCA
Procap-Agro
Proirriga
PNCF-FTRA
Moderagro

Total

2.037.127.123

1.696.951.570

439.007.634

424.894.241

97.809.652

6/1.288.389

18.607.007

33.500.000

41.472.345

21.348.566

77.165.001

Valor contratado
(R$) 2024/2025

Valor contratado
(R$) 2025/2026

696.770.866

654.049.053

292.857.059

261.548.294

121.522.804

94.333.878

26.762.567

10.000.000

3.006.748

946.419

Variacao

-65,8%

-61,5%
-33,3%
-38,4%
24,2%
-85,9%
43,8%

-70,1%

v
\4
v
A
v
A
\4
v

V' -95,6%

-92,7%

V' -100,0%

5.559.171.588 2.161.797.688 V -61,1%

N° de N° de
contratos contratos
2024/2025 | 2025/2026
3.958 1423
68.784 42.993
344 239
1.782 1.135
203 202
1.465 275
10 4
3 1
48 8

116 5
220
76.933 46.285

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.

Variacao

V' -24,5%
V -21,9%
V' -48,8%

V -26,9%

Variacao

V -16,1%
A 141%
V' -39,8%
V -241%

V -26,9%

Variacao

-64,0%

-37,5%
-30,5%
-360,3%
-0,5%
-81,2%
-60,0%

-66,7%

v
\4
v
v
v
\4
v
v

V' -957%

-83,3%

V¥V -100,0%

V -39,8%

Ticket médio
(R$/contrato)
2024/2025

43.519,11
289.436,26
932.985,63

189.413,49

Ticket médio
(R$/contrato)

2024/2025

247.005,83

11.480.043,39

72.259,91

1.327.623,31

189.413,49

Ticket médio

(R$/contrato)

2024/2025

514.685,98

24.670,73

1.276.184,98

238.436,72

481.820,95

458.217,33

1.860.700,70

11.166.666,67

864.007,19

184.039,36

350.750,28

72.259,91

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

50.178,34
337.225,15
1.246.894,45

200.353,59

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

242.753,26

Variacao

A 153%
A 16,5%
A 33,6%

A 58%

Variacao

v

-1,7%

14.719.557,25 A 28,2%

46.706,23
1.253.607,04

200.353,59

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

489.649,24

15.212,92
1.225.343,34
230.439,03
601.598,04
343.032,28

6.690.641,75

10.000.000,00

375.843,50

189.283,80

46.706,23

V' -354%
V'  -56%

A 5,8%

Variacao

-4,9%

V' -383%
V' -4,0%

V' -34%

A 249%
V' -251%
A 259,6%
V' -10,4%
V' -56,5%
A 28%

V¥V -100,0%

V' -35,4%



Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada
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Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

599,7 Bi

julho

160,0 Bi

—0

587,5 Bi
573,3 Bi
559,9 Bi
548,6 Bi
540,1 Bi
529,9 Bi
5104 Bi 517,4 Bi
504,3 Bi e
4949 Bi
487,5 Bi

479,6 Bi
julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho

2024 | 2025

Certificado de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) - Estoque (R$)
159,0 Bi
157,5 Bi
155,8 Bi
 1532Bi 1534Bi 1>40Bi
152,2 Bi e —o—
148,0
146,6 Bi

. 144,4
145,1 Bi 43,2 Bi
julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho

2024 2025

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegoécio (CDCA) - Estoque (R$)

38,6 Bi
39,1 Bi 38,0 Bi

35,1 Bi

39,1 Bi 37,7 Bi
37,0 Bi
5,1 Bi
30,8/Bi
julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2024 |
Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)
476,7 Bi 4798 Bi 483,6 Bi
465,3 Bi
448,0 Bi
416,1 Bi
398,2 Bi
373,0 Bi
julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2024

Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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Brasil | Fundos de investimento do agronegocio

FIAGRO-FII (Imobiliario) - Patrimoénio liquido (R$)

19,2 Bi _g
19,3 Bi
17 4 Bi 17,5 Bi
17,3 Bi i —*
. 170 B - 17,4 Bi
17,0 Bi / 17,2 Bi
o— =
16,9 Bi
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco
2024 | 2025

FIAGRO-FIDC (Direitos Creditoérios) - Patrimoénio liquido (R$)

6,8 Bi

6,7 Bi

k

4,9 Bi

marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembroé janeiro  fevereiro marco
2024 | 2025

FIAGRO-FIP (Participacao) - Patrimoénio liquido (R$)

17,1 Bi 17,1 Bi 17,1 Bi 17,1 Bi 17,1 Bi 17.0 Bi 17.0 Bi 17,1 Bi
17,0 Bi 17,0 Bi
13,5 Bi 13,5Bi
13,5 Bi
margo abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo
2024 | 2025

Fonte: Anbima; CVM; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
® SP ® Demais estados

R$ 2,3 Bi 3.502 R$ 25,0 Bi
Valor desembolsado no Numero de contratos
Plano Safra 2025/26 realizados na safra 2025/26
R$ 22,7 Bi
o
9.3% 4
Participacao de SP no Posicao de SP no ranking
valor total desembolsado de valor desembolsado iulho
2025

Em S&o Paulo, o valor desembolsado no primeiro més de vigéncia do Plano Safra 2025/26 foi de R$ 2,3 bilhdes, o que
representa 9,3% do total liberado no pais. Com esse montante, o estado ocupa a quarta posicao no ranking nacional
de desembolsos, ficando atras do Parana (R$ 4,3 bilhoes), Rio Grande do Sul (R$ 4,2 bilhdes) e Minas Gerais (R$ 3,1

pilhoes). Ao todo, foram firmados 3,5 mil contratos em Sao Paulo.

Do total desembolsado no estado, R$ 57,2 milhdes foram destinados ao Pronaf, R$ 722,3 milhdes ao Pronamp e R$ 1,5
nilhao aos demais produtores da agricultura empresarial. Todos esses enquadramentos registraram queda em
comparacao a julho de 2024, tanto em valor desembolsado quanto no numero de contratos. A retracao mais
acentuada ocorreu entre os demais produtores da agricultura empresarial, refletindo o padrao observado
nacionalmente. Nesse grupo, o valor desembolsado recuou 31,4% e o numero de contratos caiu pela metade. Apesar
dessas reducdes, observou-se aumento no ticket médio, de 15,4% no Pronamp e de 38% entre os demais produtores
da agricultura empresarial. Por outro lado, o Pronaf apresentou queda de 10,4%.

Em relacao a destinacdo dos recursos, R$ 1,6 bilhao foram alocados para custeio, R$ 161,2 milhdes para investimento,
R$ 149,8 milhdes para comercializacao e R$ 389 milhdes para industrializacdo. Este Ultimo apresentou crescimento
expressivo em relacao ao mesmo periodo da safra anterior, enquanto as demais finalidades registraram retracao. A
maior queda, seguindo a tendéncia nacional, foi observada na finalidade de investimento.

Nos programas voltados a investimentos, o estado de Sao Paulo registrou reducao em quase todas as linhas
destinadas a agricultura empresarial, com excecao do Inovagro, que apresentou aumento de 12,4% em relacao a julho
de 2024. O Renovagro, mesmo com uma queda de 51,5%, permaneceu como o principal programa de investimento,
com R$ 28,8 milhdes desembolsados. Além disso, os investimentos via Pronaf e Pronamp cairam 62,9% e 38,2%,
respectivamente.

Esses dados evidenciam a continuidade de um cenario desafiador para o crédito rural. A taxa de inadimpléncia
elevada, que atingiu quase 6% em junho entre pessoas fisicas com crédito rural a juros regulados, somada a taxa
basica de juros elevada, atualmente em 15%, tem dificultado o acesso dos produtores ao crédito para o financiamento
de suas atividades. Soma-se a isso 0 ambiente de incertezas no mercado, agravado pelo contexto fiscal e geopolitico,
o que reforca a necessidade de repensar estratégias para garantir o acesso ao créedito rural e estimular o crescimento
do agronegocio.

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Jul

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 72.676.757 57.228.470 V -21,3% 932 819 V -121%  77.979,35 69.876,03 WV -10,4%
Pronamp 762.747.055 722300673 WV -53% 2.388 1.959 V -18,0% 319.408,31 368.708,87 A 154%
Demais produtores 2.250.653.326 1.544.189.050 WV -31,4% 1.456 724 V -50,3% 1.545.778,38 2.132.857,80 A 38,0%
Total 3.086.077.138 2.323.718.193 WV -24,7% 4.776 3.502 V -26,7% 646.163,55 663.540,32 A 2,7%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Jul

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

Ticket médio
(R$/contrato)
2024/2025

N° de
contratos
AV ASYPAOPAS)

N° de
contratos
2024/2025

Variacao Variacao Variacao

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

Finalidade
(R$) 2025/2026

v

Custeio 2.453.130.603 1.623.681.222 WV -33,8% 3.745 3.017 V -194%  655.041,55 538.177,40 WV -17,8%
Industrializacao 91.700.000 389.000.000 A 324,2% 6 10 A 66,7% 15.283.333,33 38.900.000,00 A 154,5%
Investimento 289.751.092 161.212.326 V -44,4% 3887 391 V -559%  326.664,14 41230774 A 26,2%
Comercializagao 251.495.443 149.824.645 WV -40,4% 138 34 V -391% 1.822430,75 1.783.626,73 V -2,1%
Total 3.086.077.138 2.323.718.193 V -24,7% 4.776 3.502 V -26,7% 646.163,55 663.540,32 A 2,7%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Jul

Ticket medio
(R$/contrato)
2025/2026

Ticket medio
(R$/contrato)
2024/2025

N° de
contratos
2025/2026

N° de
contratos
2024/2025

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

Programa Variacao Variacao Variacao

(R$) 2025/2026

v

Financiamento sem 72.012.944 69.606.512 -3,3% 179 42 402.306,95 1.657.297,90 A 311,9%
vinculo a programa

especifico

Renovagro 59.336.197 28797590 VWV -51,5% 49 20 V' -592% 1.210.942,80 1.439.879,50 A 18,9%
Pronamp 41.885.403 25.892.674 V -382% 138 78 V' -43,5%  303.517,41 331.957,36 A 94%

Inovagro 12.330.832 13.863.640 A 12,4% 22 19 V' -13,6%  560.492,36 729.665,26 A 30,2%
Pronaf 35.484.152 13.174751 V -62,9% 337 202 V' -40,1%  105.294,22 65.221,54 WV -38,1%
Moderfrota 40.756.504 8.995.373 V' -77,9% 123 28 V' -772%  331.353,69 321.263,32 V -3,0%

Proirriga 12.416.320 881.786 V' -92,9% 12 2 V' -833% 1.034.693,33  440.893,00 WV -57,4%
Moderagro 8.623.310 V' -100,0% 24 V¥V -100,0%  359.304,58 V¥V -100,0%
PCA 6.905.430 V' -100,0% 3 V¥V -100,0% 2.301.810,00 V¥V -100,0%
Total 289.751.092 161.212.326 V -44,4% 887 391 V -559% 326.664,14 412.307,74 A 26,2%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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