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Analise de desempenho do crédito rural

BRASIL

O desembolso de crédito rural no ambito do Plano Safra 2025/2026 atingiu R$ 255,8 bilhdes no periodo de julho de
2025 a marco de 2026, correspondente a 63% do montante programado para a safra, desconsideradas as CPRs. Na
comparacao com o mesmo periodo do ciclo anterior, observa-se retracao nominal de 10,4%, ao passo que 0 numero
de contratos registrou expansao de 4,6%.

Por enquadramento, no mesmo recorte temporal, Pronaf e Pronamp registraram aumentos de 1,7% e 0,6%,
respectivamente, no valor desembolsado, enquanto os demais produtores apresentaram recuo de 16,5%. Ressalta-se
gue apenas o Pronaf ampliou o numero de operacdes, com crescimento de 13,7%, indicando maior capilaridade do
crédito entre pequenos produtores.

Quanto a finalidade, somente a industrializacao apresentou alta, com expansao de 60,8%. As demais finalidades,
custeio, investimento e comercializacao, registraram contracao. A maior queda foi observada no investimento
(-19,4%), com retracao em todos os programas, a excecao do Funcafé, que registrou elevacao de 164,1%.

O comportamento do crédito rural no periodo reflete um ambiente financeiro ainda restritivo, caracterizado por
taxas de juros em patamares elevados e niveis persistentes de inadimpléencia. No que se refere as taxas de juros, em
fevereiro, as operacdes contratadas por pessoas juridicas apresentaram elevacao frente a janeiro, com taxas de
mercado em 13,5% a.a. e taxas requladas em 12,48% a.a. Para pessoas fisicas, observou-se leve recuo nas taxas,
tanto de mercado quanto reguladas, que se situaram em 12,38% a.a. e 8,59% a.a., nessa ordem.

No que se refere a inadimpléncia, medida pelo percentual de operacdes com atraso superior a 90 dias, o maior nivel
incidiu entre pessoas fisicas tomadoras de crédito a taxas de mercado, cuja taxa atingiu 13,84% em fevereiro,
configurando o maior valor da série historica iniciada em 2011.

SAO PAULO

No estado de Sao Paulo, os desembolsos do crédito rural nos nove meses de vigéncia do Plano Safra 2025/2026
totalizaram R$ 25,7 bilhoes, valor equivalente a 10% do montante nacional. Em comparacao com igual periodo da
safra anterior, houve retracao de 4,3% no montante e uma queda mais acentuada, de 15,4%, no numero de contratos.

Em relacao ao enquadramento dos beneficiarios, houve expansao dos desembolsos destinados ao Pronaf (+6%) e ao
Pronamp (+12,5%), enquanto os demais produtores registraram reducao de 8%. Entretanto, em termos de numero de
contratos, verificou-se crescimento apenas no Pronaf (+3,8%).

Quanto a finalidade do crédito, constatou-se aumento nos desembolsos voltados a comercializacao e a
industrializacao, ja custeio e investimento apresentaram retracao. O credito para investimento recuou 29%, sendo
qgue a maior parte dos programas que o compoem registrou desempenho negativo. A excecao foi o Renovagro, com
expansao de 9%, e o Pronaf, cujo valor contratado cresceu 10%.

Diante desse cenario, mantém-se as preocupacdes quanto a sustentabilidade do fluxo de financiamento da producao
agropecuaria e a capacidade de realizacao de investimentos.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26

R$ 334,7 Bi

R$ 377,6 Bi

R$ 71,2 Bi
R$ 28,3 Bi

julho agosto

R$ 405,9 Bi

Valor programado para o
Plano Safra 2025/26

63,0%

dos recursos programados
foram desembolsados

® Desembolsado @ Disponivel

R$ 292.9 Bi 0l

R$ 113.0 Bi R$ 144,0 Bi

setembro outubro
2025

R$ 255,8 Bi

Valor desembolsado no
Plano Safra 2025/26

1.775.961

Nimero de contratos
realizados na safra 2025/26

R$ 238,5 Bi R$ 210,1 Bi

R$ 167,4 Bi R$ 195,8 Bi

novembro dezembro

Desembolso acumulado do Crédito Rural

R$ 192,9 Bi

R$ 213,0 Bi

janeiro

R$ 174,0 Bi

R$ 231,9 Bi

fevereiro
2026

® Desembolsado @ Disponivel

R$ 476,6 Bi

R$ 190,9 Bi
40,1%

R$ 285,7 Bi
59,9%

2024/25

R$ 405,9 Bi

R$ 150,1 Bi
37,0%

R$ 255,8 Bi
63,0%

2025/26

R$ 150,1 Bi

R$ 255,8 Bi

marco

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26

346,3 383,4)

julho agosto setembro outubro  novembro dezembro janeiro fevereiro margo abril maio junho

Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Mar

- Valor contratado (R$%)

285,7 Bi
255,8 Bi

2024/2025 2025/2026

- Numero de contratos (unidade) - Ticket médio (R$/contrato)

335,7 Bi 187.510

168.324
144.060

1.790.136
I : :

2023/2024 2024/2025 2025/2026 2023/2024

2023/2024

2024/2025 2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Brasil | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Mar

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 50.312.484.422  51.174.539.057 A 1,7% 1.310.798 1.490.982 A 13,7% 38.383,10 3432271 WV -10,6%
Pronamp 48.167.468.074  48.453.383.338 A 0,6% 180.995 156.915 V -13,3% 266.125,96 308.787,45 A 16,0%
Demais produtores  187.189.386.447 156.216.446.146 WV -16,5% 205.349 128.064 V -376% 911.567,07 1.219.831,07 A 33,8%
Total 285.669.338.943 255.844.368.541 V -10,4% 1.697.142 1.775.961 A 4,6% 168.323,77 144.059,68 V -14,4%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Mar

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

A 4

Custeio 158.854.730.569 138.526.975.308 WV -12,8% 667.190 580923 WV -129%  238.095,19 238.460,13 A 02%
Investimento 78.998.609.796  63.634.834.198 WV -19,4% 1.011.288 1.184.993 A 172% 78.116,83 53.700,60 WV -31,3%
Industrializacao 17.504.696.857  28.139.956.546 A 60,8% 1.314 1.516 A 154% 13.321.687,11 18.561.976,61 A 39,3%
Comercializagao 30.311.301.721  25.542.602.489 WV -157% 17.350 8.529 V -50,8% 1.747.049,09 2.994.794,52 A 71,4%
Total 285.669.338.943 255.844.368.541 V -10,4% 1.697.142 1.775.961 A 4,6% 168.323,77 144.059,68 V -14,4%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Mar

Programa Valor contratado |Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Pronaf 24.581.247.574 25.593.928.047 4,1% 904.903 1.112.616 A 23,0% 27.164,51 23.003,38 -15,3%
Financiamento sem 24.027.425.068 19.743.138.159 V' -17,8% 45.292 36.729 WV -189%  530.500,42 537.53541 A 13%
vinculo a programa

especifico

Pronamp 5.890.561.498  3.876.037.204 WV -34.2% 25.266 16333 V -354%  233.141,83 23731324 A 18%
Renovagro 5.132.863.576  3.758.112.194 WV -26,8% 3.744 3.252 V' -13,1% 1.370.957,15 1.155.631,06 V -157%
Moderfrota 7.405.787.260  3.335.163.632 WV -55,0% 16.225 8.821 V' -456%  456.442,97 378.093,60 WV -17,2%
Inovagro (+ 4.861.183.406  2.958.890.533 WV -39,1% 10.302 3.961 V -61,6% 471.867,93 747.00594 A 583%
Moderagro)

PCA 3.743.788.331 2.457.103.059 V' -344% 2.146 1.307 V' -391% 1.744542,56 1.879.956,43 A 7,8%
Procap-Agro 946.447.547 736.285.911 WV -22.2% 95 70 V -26,3% 9.962.605,76 10.518.370,16 A 5,6%
Proirriga 1.367.705.731 608.017.987 WV -55,5% 1.669 781 V' -532%  819.476,17 778512,15 V' -50%
Prodecoop 752.877.639 293.321.224 VWV -61,0% 157 35 V' -777% 479539897 8.380.606,40 A 74,8%
PNCF-FTRA 285.216.186 265.577.985 V' -6,9% 1.473 1.062 V' -279%  193.629,45 250.073,43 A 29.2%
Funcafe 3.505.980 9.258.263 A 164,1% 16 26 A 62,5% 219.123,75 356.087,04 A 62,5%
Total 78.998.609.796 63.634.834.198 V -19,4% 1.011.288 1.184.993 A 17,2% 78.116,83 53.700,60 VYV -31,3%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 08/04/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada

16,07 —e—
g/m —— 16.83 15,58

= N 14,43
2,
9.11 999 I 10.05, 9,55 (e
B B — - R
Ay —— == =
8,59
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro

2025 2026

- Pessoa juridica (PJ)

15,75 gy 15,74 S 15,31 R o'

fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 2026

® Taxa de mercado ® Taxa regulada

Inadimpléncia (%)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada

11,42 P R -l 5.4

112,00
7,69
5,83
4,73 B
4,60 2,39 N 2.63 HE Hi
za B o0 0P op B 0@ Em EE S o —— —
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 2026
- Pessoa juridica (PJ)
® Taxa de mercado ® Taxa regulada
0,75
0,68 0,70 — —= : L
m ' M
/\nm
CED [ED) [ED 0,37
0,34 ).
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 2026

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séeries Temporais. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

603,3 Bi

599,7 Bi— 608,9 Bi 608,1 Bi 6059 Bi 600,1 Bi
587,5 Bi 89,8 BI 5882 Bi
573,3 Bi 583,4 Bi
559,9 Bi
548,6 Bi
margo abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo
2025 | 2026
Certificado de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) - Estoque (R$)
o | 179,.% Bi
' 2 177,9 Bi P
173,78 ' 176,4 Bi
162,8
| 159 0 Bi 160,0 Bi
157,5 Bi _o—
155,8 Bi _——
154,0 Bi
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco
2025 2026

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegoécio (CDCA) - Estoque (R$)

35,1 Bi

32.5 Bi 32,5 Bi

- —o 324Bi 323Bi  323Bi 323Bi  323B
32,5 Bi - 31,9 Bi
31,5 Bi
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco
2025 5 2026
Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)
559,8 Bi 561,4 Bi
547,6 Bi 2629 Bi 5603 Bi
. 527,4 Bi
5212 Bi 522,8 Bi
516,9 Bi
499,2 Bi
483,6Bi 4847 Bi 498,9 B
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 2026

Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26

® SP ® Demais estados

R$ 255,8 Bi

R$ 231,9 Bi

R$ 213,0 Bi
R$ 195,8 Bi
R$ 167.,4 Bi
R$ 144,0 Bi

R$ 230,2 Bi

R$ 209,2 Bi

R$ 113,0 Bi RS 192.6 Bi : :

R$ 177,1 Bi
R$ 152,1 Bi
R$ 71,2 Bi R$ 130,6 Bi
R$ 103,1 Bi
R$ 28,3 Bi R$ 65,0 Bi
R$ 13,4 Bi R$ 15,2 Bi R$ 18,7 Bi R$ 20,3 Bi R$ 22,7 Bi e i
julho agosto setembro outubro novembro dezembro janeiro fevereiro margo
2025 2026
R$ 25,7 Bi 35.394 10,0% 5°
| | I ® ¥ 0
Valor desembolsado (R$) no Numero de contratos Participacao de SP no valor Posicao de SP no ranking
Plano Safra 2025/26 realizados na safra 2025/26 total desembolsado de valor desembolsado

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26

EX) 38,8
24,2
201 P
—o—
203
— 146
15,2
8.1 i
9,9
Exl 62
julho agosto setembro outubro  novembro dezembro janeiro fevereiro marco abril maio junho
Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Mar
- Numero de contratos (unidade) - Valor contratado (R$) - Ticket médio (R$/contrato)

720.925 725.073

44.671

2023/2024 2024/2025 2025/2026 2023/2024 2024/2025 2025/2026 2023/2024 2024/2025 2025/2026

i I ZG'SBI 25'7Bi

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Mar

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 924.394.268 979.728.218 A 6,0% 11.562 11.999 A 38% 79.951,07 81.650,82 A 2,1%
Pronamp 4.197.538.320 4721.765.898 A 12,5% 14.164 13.554 V -43%  296.352,61 348.366,97 A 17,6%
Demais produtores 21.701.860.887  19.961.746.497 WV -8,0% 16.101 9.841 V -389% 1.347.857,95 2.028.426,63 A 50,5%
Total 26.823.793.475 25.663.240.613 V -4,3% 41.827 35.394 V -15,4% 641.303,31 725.073,19 A 13,1%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Mar

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Custeio 16.425.572.307  14.043.788.321 WV -14,5% 28.781 24.198 V -159%  570.708,88 580.369,80 A 1,7%
Comercializagao 3.356.173.108 4.491.107.276 A 33,8% 1.097 527 V -52,0% 3.059.410,31 8.522.025,19 A 178,6%
Industrializacao 2.669.102.814 4.022.849.224 A 50,7% 97 113 A 16,5% 27.516.523,86 35.600.43561 A 29,4%
Investimento 4.372.945.246 3.105.495.792 WV -29,0% 11.852 10.556 V -109%  368.962,64 29419248 WV -20,3%
Total 26.823.793.475 25.663.240.613 V -4,3% 41.827 35394 V -15,4% 641.303,31 725.073,19 A 13,1%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Mar

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Financiamento sem 1.373.525.280 706.254.226 -48,6% 2.020 1.257 -38,1%  679.963,01 564.551,74 -17,0%
vinculo a programa
especifico
Pronaf 494.757.691 543.233.448 A 9,8% 4723 5.765 A 22.1% 104.754,96 94.229,57 WV -10,0%
Moderfrota 736.813.187 457.221.497 V -37,9% 2.087 1.258 V' -397%  353.048,96 363.451,11 A 2,9%
Renovagro 371.145.242 404.946.578 A 91% 369 403 A 92% 1.005.813,66 1.004.830,22 V -0,1%
Pronamp 398.513.189 353415163 WV -11,3% 1.391 1.185 V -148%  286.494,03 298.240,64 A 41%
Inovagro (+ 321.418.580 282.310.746 VYV -122% 723 442 V' -389%  444.562,35 638.712,10 A 43,7%
Moderagro)
PCA 261.240.483 144574188 V' -44,7% 189 106 V' -439% 1.382224,78 136390743 V -1,3%
Procap-Agro 149.585.000 137.145611 WV -8,3% 13 8 V' -385% 11.506.538,46 17.143.201,38 A 49,0%
Proirriga 258.344.004 67.898.458 WV -73,7% 335 109 V -675% 771.176,13 622.921,63 WV -19.2%
PNCF-FTRA 8.495.877 29 292.961,28
Prodecoop 7.602.590 V' -100,0% 2 V¥V -100,0% 3.801.295,00 V¥V -100,0%
Total 4.372.945.246 3.105.495.792 V -29,0% 11.852 10.556 V -10,9% 368.962,64 294.192,48 V -20,3%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 08/04/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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