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Analise de desempenho do crédito rural

BRASIL

O desembolso de crédito rural no ambito do Plano Safra 2025/2026 totalizou R$ 224,6 bilhdes no periodo de julho de
2025 a fevereiro de 2026, correspondendo a 55,3% do volume de recursos programado para a safra. Na comparacao
com o mesmo intervalo do ciclo anterior, observa-se retracao nominal de 13,7%. Em termos de numero de contratos,
foram registrados 1,6 milhdo de operacdes, o que representa expansao interanual de 2,3%.

A retracao no valor desembolsado afetou todas as categorias de produtores, Pronaf, Pronamp e demais produtores,
sendo mais acentuada neste ultimo, com queda interanual de 19,9%. O ambiente macroeconomico contribui para
explicar esse desempenho.

Com a taxa Selicem 15% a.a., as condicdes monetarias permanecem restritivas, mantendo o custo de crédito em
niveis elevados. Em janeiro de 2026, no segmento de pessoa fisica, a taxa média de mercado foi de 13,47% a.a,,
superior a taxa regulada, de 9,37% a.a., preservando um diferencial em favor das linhas controladas. Ja no segmento
de pessoa juridica, observou-se convergéncia entre a taxa média de mercado (12,27% a.a.) e a taxa regulada (12,24%
a.a.). Esse comportamento reflete, em parte, as expectativas de reducao das taxas de juros de longo prazo, que
influenciam a precificacao do créedito, especialmente nas operacdes com recursos livres, contribuindo para a
aproximacao entre as taxas.

Ademais, a elevacao da inadimpléncia impde restricdes adicionais a obtencao de crédito. O maior nivel foi observado
no segmento de pessoas fisicas com operacdes a taxas de mercado, cuja inadimpléncia, percentual de créditos com
atraso superior a 90 dias, atingiu 13,47% em janeiro de 2026, o maior patamar da série historica iniciada em 2011.
Esse cenario aumenta a percepcao de risco, levando as instituicdes financeiras a adotar maior rigor na concessao de
crédito e condicdes mais restritivas.

SAO PAULO

No estado de Sdo Paulo, os desembolsos de crédito rural alcancaram R$ 22,2 bilhdes nos oito primeiros meses do
Plano Safra 2025/2026, correspondendo a 9,9% do total nacional. Em relacao ao mesmo periodo da safra anterior,
registrou-se retracao de 8,1%. O numero de contratos apresentou reducao mais expressiva, de 19,3%, totalizando
38.910 operacoes.

Ao analisar os desembolsos por enquadramento dos produtores, o Pronamp foi o Unico segmento a registrar
expansao interanual, de 9,7%. O Pronaf e os demais produtores da agricultura empresarial apresentaram recuo,
sendo a queda mais acentuada entre estes ultimos, de 12,1%.

Quanto a finalidade, os recursos destinados ao custeio e ao investimento recuaram 15,3% e 33,4%, respectivamente,
indicando menor disponibilidade de crédito para a producao agropecuaria no campo. Em contrapartida, os
desembolsos voltados a comercializacao e a industrializacao registraram expansao.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26

R$ 334,7 Bi

R$ 377,6 Bi

R$ 71,2 Bi
R$ 28,3 Bi

julho agosto

R$ 405,9 Bi

Valor programado para o
Plano Safra 2025/26

55,3%

dos recursos programados
foram desembolsados

® Desembolsado @ Disponivel

R$ 293.1 Bi R$ 262,5 Bi

RS 112.8 Bi R$ 143,4 Bi

setembro outubro

2025

R$ 224,6 Bi

Valor desembolsado no
Plano Safra 2025/26

1.576.157

Numero de contratos
realizados na safra 2025/26

R$ 239.2 Bi R$ 211,2 Bi

RS 166.7 Bi R$ 194,7 Bi

novembro dezembro

Fevereiro
AVPAS)

R$ 194,9 Bi R$ 181,3 Bi

R$ 211,0 Bi R$ 224,6 Bi

fevereiro
2026

janeiro

Desembolso acumulado do Crédito Rural

® Desembolsado @ Disponivel

R$ 476,6 Bi

R$ 216,4 Bi
45,4%

R$ 260,2 Bi
54,6%

2024/25

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26

71,2

julho agosto setembro

outubro

R$ 405,9 Bi

R$ 181,3 Bi
44,7%

R$ 224,6 Bi
55,3%

2025/26

e

novembro

dezembro

janeiro fevereiro

Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Fev

- Numero de contratos (unidade)

1.623.804
1.540.882

2023/2024 2024/2025

1.576.157

2025/2026

- Valor contratado (R$%)

306,5 Bi

260,2 Bi

2023/2024

2024/2025

224,6 Bi

2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.

marco

2023/2024

abril maio junho

- Ticket médio (R$/contrato)

188.727

168.885
142.483

2024/2025 2025/2026



Fevereiro
AVPAS)

Brasil | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Fev

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

Pronaf 46.708.956.351  45.562.364.501 WV -2,5% 1.186.712 1.321.239 A 11,3% 39.359,98 3448457 WV -12,4%
Pronamp 45.645.169.837  44.476.643.603 WV -2,6% 170.918 142.496 V -16,6% 267.058,88 312.125,56 A 16,9%
Demais produtores  167.877.032.870 134.537.247.063 WV -19,9% 183.252 112.422 V -387% 916.099,32 1.196.716,36 A 30,6%
Total 260.231.159.058 224.576.255.167 V -13,7% 1.540.882 1.576.157 A 23% 168.884,55 142.483,43 V -15,6%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Fev

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Custeio 145.862.662.003 124.729.009.047 WV -14,5% 623.058 526.542 WV -155%  234.107,68 236.88330 A 12%
Investimento 72.083.321.444  55.093.800.450 WV -23,6% 901.494 1.040.590 A 154% 79.959,85 52.944,77 V -33,8%
Industrializacao 15.531.857.197  23.094.749.583 A 48,7% 1.223 1.380 A 12,8% 12.699.801,47 16.735.325,78 A 31,8%
Comercializagao 26.753.318414  21.658.696.087 WV -19,0% 15.107 7.645 V' -494% 177092198 2.833.053,77 A 60,0%
Total 260.231.159.058 224.576.255.167 V -13,7% 1.540.882 1.576.157 A 2,3% 168.884,55 142.483,43 V -15,6%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Fev

Programa Valor contratado |Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Pronaf 22439490997 22.143.838.928 -1,3% 804.068 978.359 21, 7% 27.907,45 22.633,65 -18,9%
Financiamento sem 21.398.628.603 16.891.678.896 V -21,1% 40.886 31175 WV -238%  523.373,00 541.834,13 A 3,5%
vinculo a programa

especifico

Pronamp 5.484.757.811 3.374.802.264 WV -38,5% 23.535 14162 V -398%  233.046,86 238.299,84 A 23%
Renovagro 4.790.286.531 3.217.054323 WV -32,8% 3.500 2.813 V' -196% 1.368.653,29 1.143.63822 WV -16,4%
Moderfrota 6.845.148.758  2.934.029.757 V' -57,1% 14.913 7.756 V' -48,0%  459.005,48 37829161 WV -17,6%
Inovagro (+ 4.523.161.591 2.575.681.881 WV -43,1% 9.495 3.472 V' -634%  476.373,00 741.843,86 A 557%
Moderagro)

PCA 3.509.640.725  2.269.071552 WV -353% 2.017 1.169 V' -42,0% 1.740.030,11 1.941.036,40 A 11,6%
Procap-Agro 916.647.547 684.886.911 WV -25,3% 86 65 V -244% 10.658.692,41 10.536.721,71 ¥V -1,1%
Proirriga 1.190.755.677 527.910.221 WV -557% 1.488 679 V' -544%  800.239,03 77748192 V -2,8%
Prodecoop 722.951.577 244660429 VYV -66,2% 148 26 V -824% 488480795 9.410.016,50 A 92,6%
PNCF-FTRA 258.468.147 221805412 V' -14.2% 1.345 891 V' -33,8%  192.169,63 248939,86 A 29,5%
Funcafe 3.383.480 8.379.876 A 1477% 13 23 A 76,9% 260.267,69 364.342,43 A 40,0%
Total 72.083.321.444 55.093.800.450 V' -23,6% 901.494 1.040.590 A 15,4% 79.959,85 52.944,77 YV -33,8%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 03/03/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Fevereiro
AVPAS)

Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada

15,67 — —— 15,58
15,40 o ——
13,47
g 289 XS 9,55

8,58 — —— _— — .

0D BB — 537
janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro
2025 2026

- Pessoa juridica (PJ)
® Taxa de mercado ® Taxa requlada
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Inadimpléncia (%)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada
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- Pessoa juridica (PJ)
® Taxa de mercado ® Taxa regulada

0,68 o0.75 e .74

0,65
0,58 0,46
0.23 0.22 // 034
on O
0,20
janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro
2025 2026

Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séeries Temporais. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdomico.




Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Fevereiro
AVPAS)

603,3 Bi

599,7 Bi-—608,9 Bi 608,1 Bi 605.9 Bi 600,1 Bi
587,5 Bi 589,8 Bi
588,2 Bi
573,3 Bi
559,9 Bi
548,6 Bi
540,1 Bi
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 | 2026
Certificado de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) - Estoque (R$)
. y —0
173,7 B 1O4B1A779Bi 170 p;
162,8
| 159 0 Bi 160,0 Bi
157,5 Bi _o—
155,8 Bi _—
C=—=
153,4 Bi
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 2026
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA) - Estoque (R$)
35,1Bi 35,1 Bi
O
32.5 Bi 32,5 Bi :
— —o— 32481 323Bi  323Bi 32,3 Bi
32,5 Bi - 31,9 Bi
31,5 Bi
fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro
2025 ‘ 2026
Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)
559,8 Bi
547,6 Bj 5623 Bi  560,3 Bj
527,4 Bi
i 522,8 Bi '
5169B8i 22D
499,2 Bi
483,6 Bi 4847 Bi 498,9 Bi
477,7 Bi
janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro
2025 2026

Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2024/25

® SP ® Demais estados

Fevereiro
AVPAS)

R$ 224,6 Bi
R$ 211,0 Bi
R$ 194,7 Bi
R$ 166,7 Bi
R$ 143,4 Bi
R$ 112,8 Bi R$ 190,8 Bi R$ 202,3 Bi
R$ 176,0 Bi
R$ 151,5 Bi
R$ 71,2 Bi R$ 130,0 Bi
R$ 102,9 Bi
R$ 28,3 Bi
R$ 13'4 Bi R$ 15'2 Bi R$ 20,2 Bi R$ 22,2 Bi
julho agosto setembro outubro novembro dezembro janeiro fevereiro
2025 2026
~ o
R$ 22,2 Bi 31.417 9,9% 5
Valor desembolsado (R$) no Numero de contratos Participacao de SP no valor Posicao de SP no ranking
Plano Safra 2025/26 realizados na safra 2025/26 total desembolsado de valor desembolsado
Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26
34,4 38,8
24,2
e
22,0 ——
e )
— 22,2
14,6 20,2
12,0 ——
8,1 13,4
o 9,9
6,2
julho agosto setembro outubro  novembro dezembro janeiro fevereiro margo abril maio junho

Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Fev

- Numero de contratos (unidade) - Valor contratado (R$)
2023/2024  2024/2025  2025/2026 2023/2024  2024/2025  2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.

- Ticket médio (R$/contrato)

703.097 708.014

2023/2024 2024/2025 2025/2026



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Fev

Fevereiro
AVPAS)

Ticket médio | Variacao
(R$/contrato)
2025/2026

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025
Pronaf 870.967.195 854518882 WV -1,9% 10.966 10.235 V -6,7% 79.424,33
Pronamp 3.992.077.959 4378.077.413 A 9,7% 13.352 12.389 V -72%  298.987,26
Demais produtores 19.348.767.408  17.011.077.717 WV -12,1% 14.592 8.793 V -39,7% 1.325.984,61
Total 24.211.812.562 22.243.674.012 V -8,1% 38.910 31.417 V -19,3% 622.251,67

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Fev

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025

v

83.489,88 A 51%
353.384,25 A 182%
1.934.61591 A 45,9%

708.013,94 A 13,8%

Ticket médio | Variacao
(R$/contrato)
2025/2026

Custeio 15.227.621.347  12.895.163.274 WV -15,3% 26.798 22.054 V -17,7%  568.237,23
Comercializagao 3.019.876.185 3.856.449.338 A 27,7% 950 499 V' -475% 3.178.817,04
Industrializacao 1.962.752.814 2.827.849.224 A 441% 86 96 A 116% 2282270714
Investimento 4.001.562.216 2664212176 V -33,4% 11.076 8.768 V -20,8%  361.282,25
Total 24.211.812.562 22.243.674.012 V -8,1% 38.910 31417 WV -19,3% 622.251,67

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Fev

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025

v

584.708,59 A 2,9%
7.728.35539 A 143,1%
29.456.762,75 A 29,1%
303.856,32 WV -15,9%

708.013,94 A 13,8%

Ticket médio | Variacao

Financiamento sem 1.216.347.652 575.182.710 -52,7% 1.856 1.025 -448%  655.359,73
vinculo a programa

especifico

Pronaf 463.288.482 457753974 VYV -12% 4448 4.652 A 46% 104.156,58
Moderfrota 683.793.990 398.916.347 V' -41,7% 1.927 1.107 V' -42,6%  354.848,98
Renovagro 344.257.794 355.843.401 A 3,4% 342 358 A 47% 1.006.601,74
Pronamp 376.374.559 307.752.698 WV -18.2% 1.313 1.008 V' -232%  286.652,37
Inovagro (+ 312.986.714 258951857 WV -17,3% 696 393 V' -435%  449.693,55
Moderagro)

PCA 236.364.774 134.306.953 WV -43.2% 178 93 V' -47,8% 1.327.891,99
Procap-Agro 131.585.000 107.145611 WV -18,6% 11 7 V' -364% 11.962.272,73
Proirriga 228.960.661 59.862.748 WV -73,9% 303 96 V' -683%  755.645,75
PNCF-FTRA 8.495.877 29

Prodecoop 7.602.590 ¥V -100,0% 2 ¥V -100,0% 3.801.295,00
Total 4.001.562.216 2.664.212.176 V -33,4% 11.076 8.768 V -20,8% 361.282,25

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 03/03/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.

(R$/contrato)

2025/2026

561.153,86 -14,4%
98.39939 WV -55%
360.358,04 A 1,6%
99397598 V -1,3%
305.310,22 A 6,5%
658.910,58 A 46,5%

1.444.160,78 A 8,8%
15.306.515,86 A 28,0%
623.57029 WV -17,5%
292.961,28

V¥V -100,0%

303.856,32 V -15,9%
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