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Analise de desempenho do crédito rural

BRASIL

O desembolso de crédito rural no ambito do Plano Safra 2025/2026 totalizou R$ 205 bilhdes entre julho de 2025 e
janeiro de 2026, o que corresponde a metade do montante originalmente programado para a atual edicao. Em termos
comparativos, observa-se retracao de 13,6% em relacao ao mesmo periodo da safra 2024/2025. Em contrapartida, o
numero de operacdes apresentou crescimento de 3,1%, totalizando aproximadamente 1,4 milhao de contratos.

No que se refere aos enquadramentos de produtores, todos os grupos registraram reducao no volume desembolsado
frente a safra anterior, sendo a queda mais pronunciada entre os demais produtores da agricultura empresarial
(-19,6%) e menos intensa no Pronaf (-2,6%). Em termos de numero de contratos, apenas o Pronaf apresentou
expansao, movimento que tem sido associado a uma melhora na distribuicao do crédito direcionado aos pequenos
produtores.

No tocante as finalidades do credito rural, observa-se que, com excecao do crédito destinado a industrializacao, todas
as demais modalidades registraram retracao no volume de recursos desembolsados. O crédito voltado a
Investimentos segue apresentando a maior queda em termos de valor (-24,8%). Em contrapartida, sob a perspectiva
do numero de operacdes, os financiamentos para investimento tiveram alta de 17,4%.

Em relacao aos indicadores de inadimpléncia, as pessoas fisicas tomadoras de crédito rural a taxas de mercado
encerraram 2025 em patamares historicamente elevados. Em dezembro, a taxa associada a esse segmento atingiu
11,97%, o que corresponde a um acréscimo interanual de 8,2 p.p. Os demais segmentos de tomadores de crédito
também registraram elevacao da inadimpléncia, embora em magnitude mais moderada. O aumento observado esta
associado, sobretudo, a compressao das margens de rentabilidade dos produtores.

SAO PAULO

No estado de Sdo Paulo, os desembolsos de crédito rural somaram R$ 19,9 bilhdes nos sete primeiros meses de
vigéncia do Plano Safra 2025/2026, o que corresponde a 9,7% do volume total contratado em ambito nacional. Em
relacao ao mesmo periodo da safra 2024/2025, verificou-se uma retracao de 9,2%. O numero de contratos
apresentou reducao ainda mais expressiva, de 19,8%, totalizando 28.819 operacoes.

Considerando o enquadramento dos produtores, o Pronamp apresentou crescimento interanual de 7,3% no valor
desembolsado. Em contrapartida, os recursos direcionados ao Pronaf e aos demais produtores da agricultura
empresarial registraram retracdes de 3,3% e 13,2%, respectivamente.

Quanto a finalidade do crédito, os recursos destinados ao custeio recuaram 13,6%, enquanto as operacdes de
iInvestimento apresentaram contracao mais acentuada, de 32,2%. Em sentido oposto, os financiamentos voltados a
comercializacao e a industrializacao registraram expansdes de 36,3% e 10,1%, nessa ordem.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
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Desembolso acumulado do Crédito Rural
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Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
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Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Jan

- Numero de contratos (unidade) - Valor contratado (R$%) - Ticket médio (R$/contrato)

1.466.073 282,5 Bi 201.423
1.377.185

237.4 Bi 176.769
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Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Jan

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 42.670.892.324  41.577.220938 WV -2,6% 1.050.209 1.185.851 A 12,9% 40.630,86 35.061,08 WV -13,7%
Pronamp 43.758.558.502 41.974.337.835 V -41% 162.940 132.870 V -185% 268.556,27 31590530 A 17,6%
Demais produtores  150.975.290.948 121.453.032.589 WV -19,6% 164.036 101.702 V -38,0% 920.379,01 1.194.204,96 A 29,8%
Total 237.404.741.774 205.004.591.362 V -13,6% 1.377.185 1.420.423 A 3,1% 172.384,06 144.326,44 V -16,3%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Jan

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Custelo 135.189.030.447 116.153.742.069 WV -14,1% 574479 486.779 V -153%  235.324,58 23861699 A 1,4%
Investimento 64.896.454.095 48.774.062.321 WV -24,8% 788.307 925.390 A 17,4% 82.323,83 52.70649 WV -36,0%
Industrializacao 14.530.268.944  20.585.707.989 A 41,7% 1.135 1.271 A 12,0% 12.801.999,07 16.196.46577 A 26,5%
Comercializagao 22.788.988.288  19.491.078.983 WV -14,5% 13.264 6.983 V -474% 171810828 2.791.21853 A 62,5%
Total 237.404.741.774 205.004.591.362 V -13,6% 1.377.185 1.420.423 A 3,1% 172.384,06 144.326,44 V -16,3%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Jan

Programa Valor contratado |Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Pronaf 20.439.656.254 19.770.244386 V -3,3% 700.443 870.538 24,3% 29.181,04 22.710,37 -22,2%
Financiamento sem 18.899.259.177 14.527.093.107 V -23,1% 35.969 26739 WV -257%  525.431,88 543.292,31 A 3,4%
vinculo a programa

especifico

Pronamp 5.105.496.185  3.071.911.713 WV -39,8% 21.994 12922 WV -412%  232.131,32 23772726 A 24%
Renovagro 4.469.903.913 2797925357 WV -37,4% 3.266 2.460 YV -247% 1.368.617,24 1.137.368,03 V -16,9%
Moderfrota 6.169.916.107  2.686.924.843 WV -56,5% 13.465 7.109 V' -472%  458.218,80 37796101 WV -17,5%
Inovagro (+ 4.153.435.082 2.307.854.144 W -44,4% 8.800 3.072 V' -651%  471.981,26 751.254,60 A 59,2%
Moderagro)

PCA 3.036.593.789  2.093.320.258 V' -31,1% 1.753 1.049 V' -402% 173222692 1.995.538,85 A 152%
Procap-Agro 701.622.547 667.047911 V -49% 67 61 V' -90% 1047197831 10.935211,66 A 4,4%
Proirriga 1.035.656.776 461.051.242 V -555% 1.279 609 V' -524%  809.739,47 757.062,79 V' -6,5%
PNCF-FTRA 214.134.867 197.520.799 WV -7,8% 1.125 789 V' -299%  190.342,10 250.343,22 A 31,5%
Prodecoop 668.501.398 184978685 VWV -72,3% 137 20 V' -854% 4.879.572,25 9.248.934,25 A 89,5%
Funcafe 2.278.000 8.189.876 A 259,5% 9 22 A 1444%  253.111,11 372.267,09 A 471%
Total 64.896.454.095 48.774.062.321 V -24,8%  788.307 925.390 A 17,4% 82.323,83 52.706,49 YV -36,0%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 03/02/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)
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Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séeries Temporais. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdomico.
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Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)
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Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2024/25
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Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Jan

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 792.979.168 766.512.211 V -3,3% 9.977 9.137 V -84% 79.480,72 83.891,02 A 55%
Pronamp 3.855.839.407 4135484638 A 7,3% 12.863 11.566 V -10,1% 299.762,06 357.555,30 A 19,3%
Demais produtores 17.304.327.671 15.028.299.754 WV -13,2% 13.093 8.116 V -38,0% 1.321.647,27 1.851.687,99 A 40,1%
Total 21.953.146.246 19.930.296.603 V -9,2% 35.933 28.819 V -19,8% 610.946,66 691.567,94 A 13,2%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Jan

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Custeio 14.137.460.308  12.217.550.586 WV -13,6% 24.941 20472 V -179%  566.836,15 596.793,21 A 53%
Comercializagao 2.323.115.475 3.166.647913 A 36,3% 824 465 V -43,6% 2.819.31490 6.809.99551 A 141,5%
Investimento 3.552.817.649 2.409.748.880 WV -32,2% 10.084 7.796 YV -22,7%  352.322,26 309.10068 V -12,3%
Industrializacao 1.939.752.814 2.136.349.224 A 10,1% 34 86 A 24% 23.092.29540 24.841.270,05 A 7,6%
Total 21.953.146.246 19.930.296.603 V -9,2% 35.933 28819 V -19,8% 610.946,66 691.567,94 A 13,2%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Jan

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Financiamento sem 1.008.218.223 508.325.422 -49,6% 1.688 876 -48,1%  597.285,68 580.280,16 -2,8%
vinculo a programa
especifico
Pronaf 422.667.936 406.783.508 VWV -3,8% 4.059 4.102 A 1,1% 104.131,05 99.167,12 VWV -4,8%
Moderfrota 596.692.991 361.728992 WV -394% 1.700 1.019 V' -40,1%  350.995,88 35498429 A 1,1%
Renovagro 329.677.280 303405320 WV -8,0% 334 314 V' -6,0% 987.057,72 966.25898 WV -2,1%
Pronamp 352.562.753 282.825.705 WV -19,8% 1.231 929 V' -245%  286.403,54 304.441,02 A 6,3%
Inovagro (+ 289.638.571 242.691.968 WV -16,2% 651 342 V' -475%  444.913,32 709.625,64 A 59,5%
Moderagro)
PCA 217.795.605 130.531.096 WV -40,1% 147 88 V' -40,1% 1.481.602,76 1.483.30791 A 0,1%
Procap-Agro 129.885.000 107.145611 WV -17,5% 10 7 V' -30,0% 12.988.500,00 15.306.515,86 A 17,8%
Proirriga 198.076.700 57815381 WV -70,8% 262 90 V' -656%  756.017,94 642.393,12 WV -15,0%
PNCF-FTRA 8.495.877 29 292.961,28
Prodecoop 7.602.590 V' -100,0% 2 V¥V -100,0% 3.801.295,00 VYV -100,0%
Total 3.552.817.649 2.409.748.880 V -32,2% 10.084 7.796 V -22,7% 352.322,26 309.100,68 WV -12,3%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 03/02/2026). Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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