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Analise de desempenho do crédito rural

BRASIL

O desembolso do crédito rural nos quatro primeiros meses do Plano Safra 2025/26 atingiu R$ 128,2 bilhoes, o
equivalente a 31,6% do montante anunciado, de R$ 405,9 bilhées. No mesmo periodo da safra anterior, quando a
programacao era de R$ 476,6 bilhdes, 34,3% ou R$ 163,4 bilhdes ja haviam sido desembolsados.

A safra atual apresenta um ritmo mais lento de contratacdes, sobretudo em funcao das altas taxas de juros. Os
contratos via Pronaf pouco se alteraram, tanto em termos de valor contratado como de numero de operacdes
efetivadas, isso porque as taxas de juros para pequenos produtores, embora tenham sofrido elevacao no Plano Safra
atual, ainda encontram-se muito abaixo das praticadas para a agricultura de médio e grande porte, mantendo a
atratividade dos financiamentos. Em contrapartida, médios e grandes produtores reduziram significativamente a
tomada de crédito rural, em 27,8% e 46,5%, respectivamente.

As operacdes de investimento tiveram reducdes expressivas, especialmente as linhas RenovAgro e Inovagro (que
agora contempla também o Moderagro), que tiveram quedas de 35,9% e 71,6%, nessa ordem, no numero de
operacoes efetivadas. Isso implica em reducao no investimento em inovacdes tecnoldgicas e na adocao de praticas
sustentaveis, medidas importantes para o desenvolvimento da agropecuaria brasileira.

Destaque importante deve ser feito aos resultados do Funcafé. As recentes mudancas, que permitiram acesso a linha
oor produtores enquadrados no Pronaf e no Pronamp, podem ter contribuido para mais que duplicar o numero de
operacdes do programa, sendo este o unico a apresentar variacao positiva nos contratos no comparativo com a safra
passada.

SAO PAULO

No estado de Sao Paulo, o crédito rural atingiu um desembolso de R$ 12,2 bilhées nos quatro primeiro meses de
vigéncia do Plano Safra 2025/2026. Comparado a igual periodo da safra anterior, quando R$ 14,6 bilhdes haviam sido
desembolsados, o cenario atual indica um recuo de 16,3% na tomada de crédito.

Quando comparado aos resultados nacionais, o estado de Sao Paulo demonstra um recuo mais forte nos contratos
de crédito rural. No geral, o numero de operacoes teve queda de 28%, totalizando 6.808 contratos a menos que em
igual periodo da safra anterior. O recuo no crédito de investimento foi maior, de 34%.

As menores reducdes se deram no ambito do Pronaf, tal que a tomada de crédito pela pequena agricultura apresenta
comportamento semelhante ao de 2024/25. O numero de operacdes desse programa teve queda de 9,9%, porém a
retracao no desembolso para investimento foi menor, de 5%.
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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26 Desembolso acumulado do Crédito Rural
® Desembolsado @ Disponivel ® Desembolsado @ Disponivel
R$ 476,6

R$ 405,9

R$ 296,9 Bi | R$277.7Bi

R$ 335,8 Bi

R$ 377,9 Bi

R$ 128,2 Bi

R$ 109,0 Bi
R$ 70,1 Bi

R$ 28,0 Bi
julho agosto setembro outubro
2025 2024/25 2025/26

R$ 405.9 Bi R$ 128.2 Bi 31,6% 775.016

Valor programado para Valor desembolsado no dos recursos programados Numero de contratos
o Plano Safra 2025/26 Plano Safra 2025/26 foram desembolsados realizados na safra 2025/26

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26

——
1256,8 ——
2
—
julho agosto setembro outubro  novembro dezembro janeiro fevereiro marco abril maio junho
Desembolso total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Out
- Numero de contratos (unidade) - Valor contratado (R$%) - Ticket médio (R$/contrato)

939.780 201 8 Bi 214.707
892.816 QLIS

775.016 164.6 Bi 184.309

128,2 Bi

2023/2024 2024/2025 2025/2026 2023/2024 2024/2025 2025/2026 2023/2024 2024/2025 2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Out

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket medio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 29.016.948.713  26.452.805.023 WV -8,8% 662.104 628.081 V' -51% 43.825,36 42116,87 V -3,9%
Pronamp 35.135.822.859  30.203.363.430 WV -14,0% 125.734 90.740 V -27,8%  279.445,68 332.856,11 A 19,1%
Demais produtores  100.401.004.326  71.495.859.764 WV -28,8% 104.978 56.195 V -46,5% 956.400,43 1.272.281,52 A 33,0%
Total 164.553.775.898 128.152.028.217 V -22,1% 892.816 775.016 WV -13,2% 184.308,72 165.354,04 V -10,3%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Out

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

Ticket médio
(R$/contrato)
2024/2025

N° de
contratos
2024/2025

N° de
contratos
2025/2026

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

Finalidade Variacao Variacao Variacao

(R$) 2025/2026

v

Custelo 98.926.134.634  79.164.119.422 WV -20,0% 409.289 326899 WV -20,1%  241.702,40 24216691 A 02%

Investimento 40.555.012.916  25.009.466.460 WV -38,3% 474.542 442732 VYV -6,7% 85.461,38 5648895 WV -33,9%
Industrializacao 10.200.167.768  12.639.918.812 A 23,9% 801 822 A 26% 1273429185 15.377.030,18 A 20,8%
Comercializagao 14.872.460.580  11.338.523.523 WV -23,8% 8.184 4.563 V -442% 1.817.260,58 2.484.883,52 A 36,7%
Total 164.553.775.898 128.152.028.217 V -22,1% 892.816 775.016 WV -13,2% 184.308,72 165.354,04 V -10,3%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Out

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

Ticket médio
(R$/contrato)
2024/2025

N° de
contratos
2024/2025

N° de
contratos
2025/2026

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

Programa Variacao Variacao Variacao

(R$) 2025/2026

v

Pronaf 13.163.259.989 10.972.557.116 V -16,6% 417.394 416.084 -0,3% 31.536,77 26.371,01 -16,4%
Financiamento sem 10.914.372.575 6.100.894.350 WV -44,1% 20.771 11.034 WV -46,9%  525.462,07 552.917,74 A 52%
vinculo a programa

especifico

Pronamp 3.887.954.853  1.790.691.720 WV -53,9% 16.615 7.548 V' -546%  234.002,70 237.240,56 A 1,4%
Renovagro 2.872.793.801 1.662.817459 WV -421% 2.237 1.433 V -359% 1.284.217,17 1.160.37506 V -9,6%
Moderfrota 4305.567.330  1.537.370469 WV -64,3% 9.361 3.967 V' -57,6%  459.947,37 387.539,82 WV -157%
Inovagro (+ 2.634.817.289  1.260.956.101 WV -52,1% 5.800 1.645 V' -71,6%  454.278,84 766.538,66 A 68,7%
Moderagro)

PCA 1.336.861.423 910.242.815 WV -31,9% 911 466 V -488% 1.467.46589 1.953.310,76 A 33,1%
Procap-Agro 566.185.000 510.065.714 VWV -9,9% 48 46 V' -42% 11.795520,83 11.088.385,09 V' -6,0%
Proirriga 650.908.067 192271874 V -70,5% 749 268 V' -642%  869.036,14 71743237 VYV -17,4%
PNCF-FTRA 109.086.140 57.559.508 WV -47.2% 634 228 V' -640%  172.060,16 25245398 A 46,7%
Prodecoop 112.318.449 9.124.384 V' -91,9% 17 2 V' -882% 6.606.967,59 4.562.192,00 ¥V -30,9%
Funcafé 888.000 4.914.950 A 453,5% 5 11 A 120,0%  177.600,00 446.813,64 A 151,6%
Total 40.555.012.916 25.009.466.460 V' -38,3%  474.542 442.732 V -6,7% 85.461,38 56.488,95 V -33,9%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 05/11/2025). Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada
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Fonte: BCB - Sistema Gerenciador de Séeries Temporais. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdomico.



Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

Outubro
2025

599,7 Bi :
608,9 Bi 608,1 Bi 605 9 Bi
587,5 Bi ’
573,3 Bi
559,9 Bi
548,6 Bi
540,1 Bi
529,9 Bi
517,4 Bi
510,4 Bi
504,3 Bi
outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio junho julho agosto  setembro outubro
2024 | 2025
Certificado de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) - Estoque (R$)
170,0 Bi
167,6 Bi
162,8 Bi
. 159,0Bi 190.0B
. 157,5 Bi o
. 153,2Bi  153,4 Bi At —*—
152,2 Bi A o —o—
148,0 Bi
144,4 Bi
outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro
2024 2025
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA) - Estoque (R$)
38,6 B o0 P 37,78
37,0 Bi
1 Bi 35,1 Bi
32,5 Bi 3215 Bi 1 .
e s 3i4FB| 3i3 Bi
outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro  outubro
2024 | 2025
Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)
5169Bi 2212 Bi 522,8 Bi |
527,4 Bi
499,2 Bi
47678 47988 4836Bi  4047D 498,9 Bi
465,3 Bi
448,0 Bi
415,1 Bi
setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio junho julho agosto  setembro
2024 2025

Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



R$ 12,2 Bi

Valor desembolsado no
Plano Safra 2025/26

9,5%

Participacao de SP no
valor total desembolsado

Evolucao do desembolso do crédito rural - R$ bilhoes (nominais)
®2024/25 ©2025/26

julho agosto setembro

Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

17.535

Numero de contratos
realizados na safra 2025/26

50

Posicao de SP no ranking
de valor desembolsado

outubro novembro dezembro

janeiro

Outubro
2025

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26

® SP ® Demais estados

R$ 128,2 Bi

R$ 109,0 Bi

RS 70,1 Bi R$ 115,9 Bi
R$ 99,2 Bi

R$ 63,9 Bi
R$ 28,0 Bi ’
R$ 25,5 Bi

R$ 12,2 Bi
julho agosto setembro outubro
2025

fevereiro marco abril maio junho

Total (Agricultura familiar + empresarial) - Valores acumulados Jul/Out

- Niumero de contratos (unidade)

2023/2024 2024/2025 2025/2026

- Valor contratado (R$)

2023/2024 2024/2025

- Ticket médio (R$/contrato)

760.018
696.638

599.671

2025/2026 2023/2024 2024/2025 2025/2026

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 05/11/2025). Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Out

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 489.643.373 460.276.112 V -6,0% 6.027 5.432 V' -9,9% 81.241,64 84.73419 A 43%
Pronamp 3.103.342.184 2.857.787.204 WV -7,9% 10.026 7.556 V -24,6% 309.529,44 37821429 A 222%
Demais produtores 11.004.798.716 8.897.483.888 WV -19,1% 8.290 4.547 V -452% 132747874 1.956.781,15 A 47,4%
Total 14.597.784.273 12.215.547.204 V -16,3% 24.343 17.535 V -28,0% 599.670,72 696.637,99 A 16,2%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Out

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

Ticket médio
(R$/contrato)
2024/2025

N° de
contratos
2025/2026

N° de
contratos
2024/2025

Variacao

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

Finalidade Variacao Variacao

(R$) 2025/2026

v

Custeio 9.585.429.800 7.570.510.406 WV -21,0% 17.072 12.756 V -253%  561.470,82 593.486,23 A 57%
Comercializagao 1.424.363.427 1.926.764.177 A 353% 533 324 V -392% 2.672.351,65 5.946.803,02 A 122,5%
Industrializacao 1.231.452.600 1.394.000.000 A 13,2% 61 56 V' -82% 20.187.747,54 24.892.857,14 A 23,3%
Investimento 2.356.538.446 1.324.272.621 WV -43,8% 6.677 4.399 V -341%  352.933,72 301.03947 V -14,7%
Total 14.597.784.273 12.215.547.204 V -16,3% 24.343 17.535 WV -28,0% 599.670,72 696.637,99 A 16,2%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Out

Programa Valor contratado | Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Financiamento sem 638.487.520 273.343.751 -57,2% 1.028 392 -61,9%  621.096,81 697.305,49 12,3%
vinculo a programa
especifico
Pronaf 272.807.598 244185589 WV -10,5% 2.599 2.470 V' -50% 104.966,37 98.860,56 WV -58%
Moderfrota 399.102.671 199.277.534 VWV -50,1% 1.133 572 V' -495%  352.253,02 348.387,30 V -1,1%
Renovagro 248.869.893 195.229.198 WV -21,6% 252 199 V -21,0%  987.578,94 981.051,25 WV -0,7%
Pronamp 290.819.630 170.526.370 V' -41,4% 998 556 V' -443%  291.402,43 306.702,10 A 53%
Inovagro (+ 187.911.594 117.215.771 V' -37,6% 437 147 V' -66,4%  430.003,65 797.386,20 A 854%
Moderagro)
Procap-Agro 106.485.000 76.690.611 VWV -28,0% 6 5 V' -16,7% 17.747.500,00 15.338.122,20 V -13,6%
PCA 90.758.532 27.696.085 WV -69,5% 73 25 V' -658% 1.243.267,56 1.107.843,40 V¥V -10,9%
Proirriga 121.296.008 20.107.712 V -83,4% 151 33 V -781%  803.284,82 609.324,61 WV -24,1%
Total 2.356.538.446 1.324.272.621 V -43,8% 6.677 4.399 V -34,1% 352.933,72 301.039,47 V -14,7%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural (dados atualizados em 05/11/2025). Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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