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Indicador (Setembro/2025)

IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 4,81 4,29 3,90 3,70
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 2,16 1,80 1,90 2,00
Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 15,00 12,25 10,50 10,00

Fonte: BCB; IBGE; FGV; MDIC - ComexStat; FMI; Yahoo Finance. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Atividade economica

PIB total do Estado de Sao Paulo (R$ Nominal) Valor Adicionado do Estado de Sao Paulo (R$ Nominal)
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Fonte: Fundacao SEADE (2025). Fonte: Fundacao SEADE (2025).

De acordo com a Fundacado Seade, PIB do Estado de Sao Paulo atingiu R$ 885,4 bilhdes no segundo trimestre de 2025,
correspondendo a 27,9% do PIB nacional, que somou R$ 3,2 trilhdes no mesmo periodo. As projecoes para o PIB
paulista em 2025 apontam crescimento medio de 1,2%, sugerindo uma possivel desaceleracao econdmica no ano.

No comparativo trimestral, apds ajuste sazonal, o PIB paulista apresentou retracao de 0,2% em relacao ao primeiro
trimestre de 2025. Esse resultado foi impactado pela queda de 5,4% na agropecuaria e de 2,1% na industria, ao passo
gue o setor de servicos registrou um crescimento modesto de 0,4%.

Por sua vez, no acumulado dos ultimos quatro trimestres, o PIB de Sao Paulo avancou 2,5% frente ao periodo
iImediatamente anterior. O setor de servicos foi o principal responsavel por esse crescimento, com uma alta de 3,5%.
Em contrapartida, a agropecuaria e a industria recuaram 2,2% e 0,7%, respectivamente.

O indice de Atividade Econdémica (IBC-Br) dessazonalizado, indicador antecedente do PIB calculado pelo Banco
Central, alcancou 108,7 pontos em agosto, representando alta de 0,4% em relacao ao més anterior. Entre os
componentes setoriais, observou-se avanco do IBC-Br Industria (0,8%), IBC-Br Impostos (0,7%) e IBC-Br Servicos
(0,2%), enquanto o IBC-Br Agropecuaria recuou 1,9%.

PIB de SP - Taxa trimestre com trimestre imediatamente anterior*

Agropecuaria 5.1% -0,4% 1,2% 5,2% -5,4%
Industria 2,8% -2,0% -1,2% 0,3% -2,1%
Servicos 1,0% 1,3% 0,2% 0,8% 0,4%

Total 2,5% 0,3% -0,4% 1,1% -0,2%

Nota: *Com ajuste sazonal. Fonte: Fundacao SEADE (2025).

PIB de SP - Taxa acum. ultimos 4 trim. em relacao aos 4 trimestres imediatamente anteriores

Agropecuaria -4,7% -6,7% -8,9% -4,6% -2,2%
Industria 1,4% 2,4% 2,4% 2,1% -0,7%
Servicos 1,7% 2, 1% 3,4% 3,7% 3,5%

Total 1,6% 2,7% 3,3% 3,4% 2,5%

Fonte: Fundacao SEADE (2025).

PIB do Brasil a precos de mercado - Valores Correntes (R$) IBC-Br Dessazonalizado
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Fonte: IBGE (2025). Nota: 2022 =100. Fonte: BCB (2025).



Emprego e renda

Rendimento (R$)

® Massa de rendimento ® Rendimento médio real habitual de todos os trabalhos
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Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025).
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Fonte: BCB (2025).

No trimestre encerrado em agosto de 2025, o rendimento médio real habitual de todos os trabalhos permaneceu

estavel frente ao trimestre finalizado em julho, fixando-se em R$ 3.488. Esse montante é 3,3% superior ao observado
no mesmo periodo de 2024. Além disso, a massa de rendimento real habitual também ficou estavel, somando R$ 352,6
bilhdes, com alta de 5,4% na comparacao anual, refletindo o avanco da ocupacao e dos salarios.

Quanto ao endividamento das familias, a relacao entre o total de dividas com o Sistema Financeiro Nacional e a renda
acumulada em 12 meses foi de 48,57% em julho de 2025. O indicador caiu 0,27 p.p. em relacdao ao més anterior,
mantendo a tendéncia de queda iniciada em abril, mas ainda esta 0,72 p.p. acima do nivel de julho de 2024.

Taxa de desocupacao (%)
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Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025).

Populacao ocupada (individuos)
102,3 Mi 102,4 Mi

101,6 Mi

101,9 Mi

101,3 Mi
101,1 Mi
100,6 Mi
g g 9o 9o @2 o o g T o 9 29 ¢
0 e o) e e = = = e © = 0
S E 2 E & g § & ® & 5 3 g
© 9 > g o S > — ©
Q O (@) ()] L
v c ©
2024 2025

Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025).

A taxa de desocupacao no trimestre encerrado em agosto foi de 5,6%, mantendo-se estavel em relacao ao trimestre
anterior, que terminou em julho. Esse indice representa o menor nivel registrado desde o inicio da série histdrica, em
2012. O numero de pessoas desocupadas foi de 6,1 milhées, também o valor mais baixo ja observado.

No mesmo periodo, a populacao ocupada atingiu 102,4 milhdes de pessoas, proximo ao recorde registrado no
trimestre finalizado em julho, com uma diferenca de apenas 19 mil ocupados a menos. Ao analisar os grupamentos de
atividade no trabalho principal, o maior contingente de ocupados continua sendo o setor de Comeércio, Reparacao de
Veiculos Automotores e Motocicletas, com 18,9% do total de ocupados no trimestre encerrado em agosto. Em
seguida, destacam-se as areas de Administracao Publica, Defesa, Seguridade Social, Educacao, Saude Humana e
Servicos Sociais (18,6%), Industria Geral (12,9%) e Informacao, Comunicacao e Atividades Financeiras, Imobiliarias,
Profissionais e Administrativas (12,6%). As demais atividades tem participacao inferior a 10%.

Vale mencionar que o grupamento de Agricultura, Pecuaria, Producao Florestal, Pesca e Aquicultura representou 7,7%
do total de ocupados no trimestre finalizado em agosto, totalizando 7,9 milhées de pessoas empregadas. Essa
atividade apresentou um crescimento de 4,4% em relacao ao trimestre encerrado em maio, embora tenha registrado
uma queda de 0,42% quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.



Inflacao e juros

Inflacao e Metas (%)
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Fonte: BCB (2025); IBGE (2025).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

IPCA geral Indice geral 043 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48
IPCA por grupo Alimentacao e bebidas 0,82 0,17 -0,18 -0,27 -0,46 -0,26
Artigos de residéncia 0,53 -0,27 0,08 0,09 -0,09 -0,40

Comunicacao 0,69 0,07 0,11 -0,09 -0,09 -0,17

Despesas pessoais 0,54 0,35 0,23 0,76 0,40 0,51

Educacao 0,05 0,05 0,00 0,02 0,75 0,07

Habitacao 0,14 1,19 0,99 0,91 -0,90 2,97

Saude e cuidados pessoais 1,18 0,54 0,07 0,45 0,54 0,17

Transportes -0,38 -0,37 0,27 0,35 -0,27 0,01

Vestuario 1,02 0,41 0,75 -0,54 0,72 0,63

Fonte: IBGE (2025).

Indice de Commodities Meta para a Taxa Selic (%)
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Nota: dez/2005=100. Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

A taxa de inflacao, medida pela variacao acumulada em 12 meses do IPCA, atingiu 5,17% em setembro de 2025,
segundo dados do IBGE. O resultado supera os 5,13% registrados em agosto e os 4,42% observados em setembro
de 2024, mantendo-se, portanto, acima do teto da meta de inflacao estabelecida para o ano, de 4,5%.

Na comparacao mensal, o IPCA apresentou alta de 0,48% em setembro, apds deflacao de 0,11% em agosto, uma
variacao de 0,59 ponto percentual. Entre os grupos que compdem o indice, Habitacao registrou o maior avanco, com
aumento de 2,97%, impulsionado principalmente pela elevacao de 10,31% na energia elétrica residencial. Esse
resultado reflete, em grande parte, o fim do Bonus Itaipu em agosto e a manutencao da bandeira tarifaria vermelha
patamar 2 ao longo de setembro. Por outro lado, trés dos nove grupos analisados pelo IBGE apresentaram
desaceleracao, destacando-se o grupo Alimentacao e Bebidas, que registrou um recuo de 0,26%, influenciado pela
queda de 0,41% do subgrupo alimentacao no domicilio. Com isso, esse grupo acumulou variacao negativa pelo
quarto més consecutivo.

Em relacao ao indice de commodities, que tende a antecipar os movimentos inflacionarios no pais, o IC-Br Composto
atingiu 428,13 pontos em setembro, apresentando um leve recuo mensal de 0,04%, mas uma alta de 4,1% no
acumulado dos ultimos 12 meses. No que se refere aos seus componentes, a agropecuaria e a energia apresentaram

guedas mensais de 0,78% e 0,14%, respectivamente, enquanto o segmento de metais registrou um aumento de
2,8%.



Fiscal

Necessidades de Financiamento do Setor Publico: agosto/2025

Empresas Estatais -R$0,0 Bi -R$0,4 Bi -R$0,4 Bi

Governo Central -R$15,9 Bi -R$64,8 Bi -R$80,7 Bi

Governos Regionais (Estaduais e Municipais) -R$1,3 Bi -R$9,0 Bi -R$10,4 Bi
Setor Publico Consolidado -R$17,3 Bi -R$74,3 Bi -R$91,5 Bi

Nota: (+) Superavit (-) Déficit. Fonte: BCB (2025).

Receita e Despesas do Governo Central Resultado Primario do Governo Central - Acum. 12 meses
® Despesa Total ® Receita Liquida R$19,0 Bi
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Nota: valores de Ago/2025 - IPCA. Fonte: STN (2025). Nota: valores de Ago/2025 - IPCA. Fonte: STN (2025).

De acordo com as Estatisticas Fiscais divulgadas pelo Banco Central do Brasil, o setor publico consolidado registrou
déficit primario de R$ 17,3 bilhdes em agosto de 2025, resultado inferior ao observado no mesmo més de 2024,
quando o déficit foi de R$ 21,4 bilhdes. Todas as esferas de governo apresentaram resultado primario negativo, com
as empresas estatais, os governos regionais e o Governo Central contabilizando déficits de R$ 6,5 milhdes, R$ 1,3
bilhdo e R$ 15,9 bilhdes, respectivamente. Ao se considerar os juros nominais no periodo, que totalizaram R$ 74,3
bilhdes, o resultado nominal do setor publico consolidado somou déficit de R$ 91,5 bilhdes.

No caso especifico do Governo Central, sequndo dados da Secretaria do Tesouro Nacional, a receita liquida totalizou
R$ 174,2 bilhdes e as despesas atingiram R$ 189,8 bilhdes em agosto, resultando em um déficit primario de R$ 15,6
nilhdes. Com esse desempenho, o resultado primario acumulado em 12 meses permaneceu negativo em R$ 26,6
nilhdes, correspondendo a 0,25% do PIB.

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Publico Consolidado
® Divida bruta (R$) @ Participacdo no PIB (%) ® Divida liquida (R$) @ Participacdo no PIB (%)
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Em agosto de 2025, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) totalizou R$ 9,6 trilhdes, o equivalente a 77,5% do PIB,
percentual praticamente estavel em relacao ao meés anterior. Por sua vez, a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)
atingiu R$ 8 trilhoes, correspondente a 64,2% do PIB, com elevacao de 0,6 p.p. na comparacao mensal.

Conforme o Banco Central do Brasil, os principais determinantes da variacao da razao divida/PIB no periodo foram os
juros nominais apropriados, a valorizacao cambial e a variacao do PIB nominal. No caso da DLSP, contribuiram
adicionalmente o déficit primario e os ajustes relacionados a divida externa liquida. Para a DBGG, os resgates liquidos
da divida também exerceram influéncia.




Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacao de venda)
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Balanca Comercial (US$)

® Exportacao ® Importacao @ Saldo
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Fonte: MDIC - ComexStat (2025).

As reservas internacionais alcancaram US$ 356,6 bilhdes em setembro de 2025, registrando um aumento de US$ 5,8
bilhdes em relacao ao meés anterior. Esse crescimento € observado desde fevereiro de 2025. Contudo, quando
comparado ao mesmo periodo de 2024, verifica-se uma reducao de 4,1%.

No que se refere a taxa de cambio, a cotacdo média do ddlar situou-se em R$ 5,37 em setembro, registrando queda
de 1,5% em relacao ao més anterior, o que sinaliza uma valorizacao do real no periodo. A moeda brasileira
destacou-se entre as principais divisas por apresentar uma das maiores valorizacoes frente ao ddlar. Esse movimento
foi impulsionado, sobretudo, pelo diferencial positivo de juros entre Brasil e Estados Unidos, que tem ampliado a
atratividade dos ativos domeésticos, favorecendo a entrada de fluxos de capitais estrangeiros e contribuindo para a
apreciacao do real.

No ambito do comércio exterior brasileiro, as exportacdes totalizaram US$ 30,5 bilhdes em setembro, enquanto as
importacdes somaram US$ 27,5 bilhdes, resultando em um superavit comercial de US$ 3 bilhdes, conforme dados
da Secretaria de Comercio Exterior. Na comparacao com o mesmo mes de 2024, as exportacdes cresceram 7,2%,
Impulsionadas pelos avancos de 18,0% na Agropecuaria, 9,2% na Industria Extrativa e 2,5% na Industria de
Transformacao. As importacdes, por sua vez, registraram expansao de 17,7%, refletindo, sobretudo, o aumento de
21,5% na Industria de Transformacao e de 3,5% na Agropecuaria, enquanto a Industria extrativa apresentou retracao
de 26,1%. Como consequéncia, o saldo da balanca comercial apresentou reducao interanual de 41,1%.



Balanco de Pagamentos

Balanco de pagamentos - mensal Transacoes correntes - mensal
Discriminacao Ago/2024 Ago/2025 Variacao Discriminacao Ago/2024 Ago/2025 Variacao
(US$ bilhoes) | (US$ bilhoes) (US$ bilhoes) | (US$ bilhoes)
|. Transacdes correntes -7,1 -4,7 A 34, 7% Balanca comercial (bens) 3,7 5,5 A 47,0%
l. Conta capital -1,5 -1,7 V'  -142% Servicos -5,3 -4,2 A 20,3%
lll. Conta financeira* -9,8 -8,0 VvV -187% Renda primaria -6,0 -6,3 V'  -64%
Erros e omissdes -1,1 -1,6 V'  -392% Renda secundaria 0,4 04 A 134%
Conta financeira*: sinal positivo (+) = saida liquida de recursos; Transacoes correntes -7,1 -4,7 A 34,7%
sinal negativo (-) = entrada liquida de recursos.
Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Conforme divulgado pelo Banco Central, as transacdes correntes do balanco de pagamentos registraram déficit de
US$ 4,7 bilhdes em agosto de 2025, representando uma variacao positiva de 34,7% em relacao ao déficit de US$ 7,1
bilhdes observado no mesmo més do ano anterior. Na composicao por contas, a balanca comercial apresentou
superavit de US$ 5,5 bilhdes e a renda secundaria também contribuiu positivamente, com superavit de US$ 397
milhdes. Em contrapartida, a conta de servicos registrou déficit de US$ 4,2 bilhdes, e a renda primaria, déficit de US$
6,3 bilhdes. Com excecao da renda primaria, cujo déficit aumentou 6,4% em relacao a agosto de 2024, os demais
componentes contribuiram para a melhora do saldo das transacdes correntes no més. No acumulado em 12 meses
encerrados em agosto de 2025, as transacOes correntes totalizaram um déficit de US$ 76,2 bilhdes, equivalente a
3,5% do PIB. Esse resultado representa um aumento de 75,0% no déficit em relacao ao mesmo periodo de 2024,
quando o saldo negativo somava US$ 43,6 bilhdes.

No que se refere aos Investimentos Diretos no Pais (IDP), principal componente da conta financeira, os ingressos
liguidos somaram US$ 8,0 bilhdes em agosto de 2025, valor inferior aos US$ 8,2 bilhdes registrados em agosto de
2024. Esse resultado foi composto por US$ 6,3 bilhdes em participacao no capital e US$ 1,7 bilhdo em operacoes
intercompanhia. No acumulado dos 12 meses até agosto, os ingressos liquidos de IDP atingiram US$ 69,0 bilhdes,
correspondentes a 3,18% do PIB. Embora a proporcao do IDP em relacao ao PIB tenha se mantido estavel em
comparacdao ao mesmo periodo do ano anterior, o montante absoluto apresentou reducao frente aos US$ 71,2
bilhdes acumulados até agosto de 2024.
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