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Brasil | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
® Desembolsado @ Disponivel

R$ 405,9 Bi R$ 61,3 Bi
Valor programado para Valor desembolsado no
o Plano Safra 2025/26 Plano Safra 2025/26
RS 3788 Bi RS 344,6 Bi
15,1% 312.716

dos recursos programados Numero de contratos .

foram desembolsados realizados na safra 2025/26 R$27'1 B

julho agosto
2025

Nos dois primeiros meses de vigéncia do Plano Safra 2025/2026, foram desembolsados um total de R$ 61,3 bilhoes
em crédito rural. Esse valor corresponde a 15,1% dos R$ 405,9 bilhdes programados para o crédito rural oficial da atual
edicao. Em comparacao ao mesmo periodo da safra anterior, registrou-se uma diminuicao de 26,9% no volume
desembolsado e de 26,7% no numero de contratos formalizados, que somaram 312,7 mil unidades.

Do montante total desembolsado, R$ 12,7 bilhdes foram alocados ao Pronaf, R$ 16,2 bilhdes ao Pronamp e R$ 32,4
bilhdes aos demais produtores da agricultura empresarial. Todos esses enquadramentos apresentaram reducdes
nominais quando comparados ao acumulado de julho a agosto de 2024, destacando-se a retracao de 34,3% nos
desembolsos destinados aos demais produtores da agricultura empresarial. Além disso, o numero de contratos
formalizados também apresentou declinio acentuado.

No que tange a finalidade dos recursos, R$ 42,2 bilhées foram direcionados ao custeio, R$ 8,4 bilhdes a investimentos,
R$ 6,3 bilhdes a industrializacdo e R$ 4,4 bilhdes a comercializacao. Entre esses, apenas a industrializacao registrou
crescimento em relacao ao mesmo periodo da safra passada, com uma variacao positiva de 10%. A maior reducao foi
observada em investimentos, que registrou diminuicao de 52,6%.

No que se refere aos programas de investimento, todos apresentaram retracao em relacao ao periodo equivalente da
safra anterior. Nao foram registrados, até o momento, desembolsos no ambito do Moderagro, que, no mesmo
periodo da safra passada, havia desembolsado R$ 560,6 milhdes, tampouco nos programas Prodecoop e Funcafé. O
Renovagro, que atualmente lidera os desembolsos entre os programas de investimento da agricultura empresarial,
registrou reducao de 49,1% no montante.

Entre os fatores que podem justificar a retracao nos desembolsos, destaca-se a elevacao da taxa basica de juros,
atualmente fixada em 15% a.a., 0 que tem pressionado as taxas de juros das operacdes de crédito rural a niveis
consideraveis. Em julho de 2025, a taxa média aplicada a pessoas fisicas foi de 15,88% a.a. nas operacdes com taxa de
mercado e de 9,76% a.a. nas com taxa regulada. Para pessoas juridicas, os taxa média de juros foram de 15,27% e
10,87% a.a., respectivamente.

Adicionalmente, observou-se aumento na inadimpléncia, medida pelo percentual da carteira com pelo menos uma
parcela em atraso superior a 90 dias. Para pessoas fisicas, a taxa nas operacdes com juros de mercado atingiu 7,66%
em julho, representando uma elevacao de 5,12 p.p. em relacao ao mesmo meés de 2024. Nas operacdes com juros
regulados, o indice foi de 1,70%, com acréscimo de 0,41 p.p. Para pessoas juridicas, os niveis de inadimpléncia foram
de 0,7% nas operacdes com taxa de mercado e de 0,35% nas com taxa regulada, apresentando variacdes modestas,
com aumento de 0,14 p.p. e reducao de 0,02 p.p,

Apesar da retracao nos desembolsos do crédito rural oficial, observa-se expansao nos instrumentos privados de
financiamento ao setor. As LCAs apresentaram estoque de R$ 608,9 bilhdes em agosto de 2025, com crescimento
interanual de 24,9%. Os CRAs também registraram elevacao, atingindo R$ 162,8 bilhdes, alta de 11%. Em
contrapartida, os CDCAs encerraram o més com estoque de R$ 32,5 bilhdes, representando uma retracao de 16,7%.

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Ago

Programa

Pronaf

Pronamp

Demais produtores

Total

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2025/2026

(R$) 2024/2025

15.009.041.717
19.549.863.569

49.278.767.634

Brasil | Desembolso do crédito rural

Variacao

12.724.579.528 WV -15.2%
16.227.931.739 WV -17,0%

32.361.444.339 WV -34,3%

83.837.672.920 61.313.955.606 V -26,9%

N° de
contratos

2024/2025

310.133

6/7.252

49.033

426.418

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Ago

Finalidade

Custeio

Investimento
Industrializacao

Comercializacao

Total

Valor contratado | Valor contratado
(R$) 2024/2025

53.527.997.214

17.660.405.549

5.757.667.588

6.891.602.569

(R$) 2025/2026

42.201.000.221
8.366.995.565

6.335.355.551

Variacao

V -21.2%
V -52,6%

A 10,0%

4.410.604.269 WV -36,0%

83.837.672.920 61.313.955.606 V -26,9%

N° de
contratos
2024/2025

224.262

197.487

440

4.229

426.418

N° de

contratos
2025/2026

241.847

47.764

23.105

312.716

N° de
contratos
2025/2026

175.742

134.059

413

2.502

312.716

Variacao

V -22,0%
V -29,0%
V -52,9%

V -26,7%

Variacao

V' -21,6%
V -32,1%
V' -61%
V' -40,8%

V -26,7%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Ago

Programa

Pronaf

Financiamento sem
vinculo a programa

especifico
Renovagro
Pronamp
Moderfrota
Inovagro
PCA
Procap-Agro
Proirriga
PNCF-FTRA
Funcafé
Moderagro
Prodecoop

Total

Valor contratado
(R$) 2024/2025

5.714.908.985

4.627.074.460

1.551.049.384

1.797.380.716

2.010.100.995

456.972.087

438.262.268

241.700.000

212.727.184

49.208.890

178.000

560.560.880

281.700

Valor contratado
(R$) 2025/2026

3.745.383.882

1.785.224.809

789.022.110

732.482.755

490.309.383

418.648.602

213.933.823

126.833.879

60.881.041

4.275.281

Variacao

-34,5%

v

-61,4%

-49,1%

-59,2%

-75,6%

-8,4%

-51,2%

-47,5%

4 4 4 4 4 4 4

-11,4%
V' -91,3%
¥V -100,0%
¥V -100,0%

¥V -100,0%

17.660.405.549 8.366.995.565 V -52,6%

N©° de

contratos
2024/2025

171.928

9.103

1.253

7.752

4.320

364

257

19

230

271

1.488

1

197.487

N° de
contratos

2025/2026

124.894

3.484

683

3.079

1.200

543

82

12

63

19

134.059

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.

Variacao

-21,4%

v

-61,7%

-45,5%

-60,3%

-12,2%

-37,2%

-68,1%

-36,8%

4 4 4 4 4 4 4

-12,6%
V' -93,0%
V¥V -100,0%
V¥V -100,0%
V¥V -100,0%

V -32,1%

Ticket médio
(R$/contrato)

2024/2025

48.395,50

290.695,65

1.005.012,29

196.609,13

Ticket médio
(R$/contrato)

2024/2025

238.685,10

89.425,66

13.085.608,15

1.629.605,72

196.609,13

Ticket médio
(R$/contrato)

2024/2025

33.240,13

508.302,15

1.237.868,62

231.860,26

465.301,16

528.902,88

1.705.300,65

12.721.052,63

924.900,80

181.582,62

178.000,00

376.721,02

281.700,00

89.425,66

Ticket médio

(R$/contrato)

2025/2026

52.614,17
339.752,36
1.400.625,16

196.069,13

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

240.130,42

62.412,79

15.339.843,95

1.762.831,44

196.069,13

Ticket médio
(R$/contrato)
2025/2026

29.988,50

512.406,66

1.155.230,03

237.896,32

408.591,15

770.991,90

2.608.949,06

10.569.489,92

966.365,73

225.014,79

62.412,79

Variacao

A 87%
A 16,9%
A 394%

VvV -0,3%

Variacao

A 17.2%

A 82%

VvV -0,3%

Variacao

-9,8%

A

0,8%

-6,7%

2,6%

-12,2%

45,8%

53,0%

-16,9%

> 4 > P 4 P 4

4,5%
A 23,9%
V¥V -100,0%
V¥V -100,0%
V¥V -100,0%

V -30,2%



Brasil | Taxas de operacao e inadimpléncia

Taxa média de juros das operacoes de crédito rural (% a.a.)

- Pessoa fisica (PF)

® Taxa de mercado ® Taxa regulada

16,07 R 16,38
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Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Brasil | Instrumentos privados de financiamento

Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) - Estoque (R$)

599,7 Bi
587 5 Bi 608,9 Bi
573,3 Bi
559,9 Bi
548,6 Bi
540,1 Bi
529,9 Bi
5104 Bi 517,4 Bi
504,3 Bi Ada
_ 4949 Bi
487,5 Bi
agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo abril maio junho julho agosto
2024 § 2025
Certificado de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) - Estoque (R$)
160,0 Bi ,8 Bi
159 0 Bi ﬂ8 Bi
157,5 Bi

155,8 Bi

. . 154.0 Bi
153,4 Bi '
152.2 Bi 1535 Bt A

148,0
146,6 Bi
. 144,4
43,2 Bi
agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto

2024 2025

Certificado de Direitos Creditorios do Agronegoécio (CDCA) - Estoque (R$)

39,1 Bi

— 38,6 Bi
39,1Bi 380Bi  377p;

37,0 Bi
1 Bi 35,1 Bi
32,5 Bi 32,5 Bi
> —
agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto
2024 | 2025

Cédula de Produto Rural (CPR) - Estoque (R$)

516,9 Bi 521,2 Bi

499,2 Bi
476,7 Bi 479,8 Bi 483,6 Bi 484,7 Bi 498,9 Bi
465,3 Bi
448,0 Bi
416,1 Bi
398,2 Bi
373,0 Bi
julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho
2024 2025

Fonte: B3; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Brasil | Fundos de investimento do agronegocio

FIAGRO-FII (Imobiliario) - Patrimoénio liquido (R$)

19,2 Bi _g
19,3 Bi
17 4 Bi 17,5 Bi
17,3 Bi i —*
. 170 Bi - 17,4 Bi
17,0 Bi / 17,2 Bi
o— =
16,9 Bi
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro marco
2024 | 2025

FIAGRO-FIDC (Direitos Creditoérios) - Patrimoénio liquido (R$)

6,8 Bi

6,7 Bi

k

4,9 Bi

marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembroé janeiro  fevereiro marco
2024 | 2025

FIAGRO-FIP (Participacao) - Patrimoénio liquido (R$)

17,1 Bi 17,1 Bi 17,1 Bi 17,1 Bi 17,1 Bi 17.0 Bi 17.0 Bi 17,1 Bi
17,0 Bi 17,0 Bi
13,5 Bi 13,5Bi
13,5 Bi
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo
2024 | 2025

Fonte: Anbima; CVM; MAPA. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Evolucao do desembolso do Crédito Rural na safra 2025/26
® SP ® Demais estados

R$ 5,7 Bi 8.007 R$ 61,3 Bi
Valor desembolsado no Numero de contratos
Plano Safra 2025/26 realizados na safra 2025/26
R$ 27.1 Bi
9 3% 5° R$ 24,7 Bi
Participacao de SP no Posicao de SP no ranking
valor total desembolsado de valor desembolsado :
julho agosto
2025

O estado de Sao Paulo registrou desembolsos de R$ 5,7 bilhdes em crédito rural nos dois primeiros meses de vigéncia
do Plano Safra 2025/26. Esse valor corresponde a 9,3% do total aplicado no Brasil, posicionando o estado na quinta
colocacao entre as unidades da federacao com maior volume de recursos liberados, atras de Rio Grande do Sul,
Parana, Minas Gerais e Santa Catarina, nessa ordem. Em comparacao com o mesmo periodo da safra anterior,
observou-se uma reducao de 29,5% no valor desembolsado e de 31,6% no numero de contratos realizados.

Do total liberado até o momento na safra 2025/26, R$ 186,2 milhdes foram destinados ao Pronaf, R$ 1,5 bilhdo ao
Pronamp e R$ 4 bilhdes aos demais produtores da agricultura empresarial. Todos esses enquadramentos
apresentaram retracao nos valores desembolsados em relacdao ao acumulado de julho e agosto de 2024, sendo mais
acentuada entre os demais produtores da agricultura empresarial, cuja queda foi de 34,8%. No que diz respeito ao
numero de operacdes, tambem houve reducao em todas as categorias, com destaque novamente para os demais
produtores, que registraram retracao de 53,9%.

Quanto a finalidade dos recursos, a maior parte foi alocada na modalidade de custeio, com desembolsos de R$ 3,6
bilhdes. Em seguida, vieram as finalidades de comercializacdo, com R$ 1,1 bilhao; industrializacdo, com R$ 547,1
milhdes; e investimento, com R$ 476,2 milhdes. Dentre essas, apenas a comercializacdo apresentou variacao positiva,
com crescimento de 31,7% frente aos dois primeiros meses da safra passada. As demais finalidades registraram
retracoes, sendo a maior em investimento, com queda de 55,9% no volume desembolsado. Em termos de numero de
contratos, a reducao mais expressiva também foi nessa finalidade, alcancando 50,2%. De modo geral, todas as
finalidades apresentaram recuo no numero de operacoes.

No que se refere especificamente aos programas de investimento, a maioria apresentou queda no volume de recursos
liberados, com excecao do Inovagro, que registrou leve crescimento de 1,4%. O Renovagro, que apresenta o maior
montante desembolsado entre os programas de investimento no estado de Sao Paulo na safra atual, atingiu R$ 110,6
milhoes, representando uma retracao de 30,1% em relacao ao mesmo periodo do ciclo anterior. Aléem disso, destaca-
se que o Moderagro, que havia movimentado R$ 54,2 milhdes nos dois primeiros meses da safra 2024/25, ainda nao
registrou operacdes contratadas na safra vigente.

Diante desses dados iniciais da safra 2025/26, observa-se um cenario de preocupacao em relacao ao nivel de
financiamento da agropecuaria brasileira. A reducao no volume de crédito rural oficial compromete a capacidade de
producao do setor, especialmente em um contexto de custos elevados. Assim, espera-se que, nos proximos meses,
haja uma recuperacao nos desembolsos, de forma a assegurar o suporte financeiro necessario a continuidade das
atividades agropecuarias.

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Sao Paulo | Desembolso do crédito rural

Desembolso por enquadramento - Valores acumulados Jul/Ago

Programa Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)
2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026
Pronaf 232.084.487 186.207.868 WV -19,8% 2.787 2.343 V -159%  83.273,95 7947412 YV -4,6%
Pronamp 1.670.070.027 1.484.488.098 WV -11,1% 5.095 3.904 V -234% 327.786,07 380.247,98 A 16,0%
Demais produtores 6.195.906.947 4.037.499.993 VWV -34,8% 3.816 1.760 V -53,9% 1.623.665,34 2.294.034,09 A 41,3%
Total 8.098.061.461 5.708.195.959 WV -29,5% 11.698 8.007 V -31,6% 692.260,34 712.900,71 A 3,0%

Desembolso por finalidade - Valores acumulados Jul/Ago

Finalidade Valor contratado | Valor contratado | Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Custeio 5.607.681.895 3.578.702.071 VWV -36,2% 8.304 6.299 V -241%  675.298,88 568.138,13 WV -15,9%
Comercializagao 839.609.127 1.106.148.385 A 31,7% 276 151 V' -453% 3.042.062,05 7.325.48599 A 140,8%
Industrializacao 570.817.600 547.100.000 VWV -42% 35 23 V' -343% 16.309.074,29 23.786.956,52 A 459%
Investimento 1.079.952.839 476.245.503 WV -55,9% 3.083 1.534 V' -502%  350.292,84 31045991 WV -11,4%
Total 8.098.061.461 5.708.195.959 WV -29,5% 11.698 8.007 V -31,6% 692.260,34 712.900,71 A 3,0%

Desembolso por programa de investimento - Valores acumulados Jul/Ago

Programa Valor contratado |Valor contratado| Variacao N° de N° de Variacao | Ticket médio | Ticket médio | Variacao
(R$) 2024/2025 | (R$) 2025/2026 contratos contratos (R$/contrato) | (R$/contrato)

202472025 | 2025/2026 2024/2025 2025/2026

v

Renovagro 158.145.098 110.573.481 -30,1% 149 104 -30,2% 1.061.376,50 1.063.206,55 0,2%

Financiamento sem 270.294.231 99.136.651 WV -63,3% 496 126 V' -746%  544.948,05 786.798,82 A 44,4%
vinculo a programa

especifico

Pronaf 125.056.350 80.319.826 WV -358% 1.164 887 V' -23,8%  107.436,73 90.552,23 WV -157%
Pronamp 140.950.019 69.334.686 V -50,8% 499 217 V' -56,5%  282.464,97 319.514,68 A 13,1%
Moderfrota 174.002.283 56.771.882 WV -67,4% 491 145 V' -70,5%  354.383,47 391.530,22 A 10,5%
Inovagro 37.130.345 37.644964 A 14% 74 43 V' -419%  501.761,42 875.464,28 A 74,5%
Procap-Agro 30.000.000 10.000.000 WV -66,7% 2 1 V' -50,0% 15.000.000,00 10.000.000,00 V' -33,3%
PCA 50.882.201 7.363.000 V' -855% 33 3 V -90,9% 1.541.884,88 245433333 A 592%
Proirriga 39.296.158 5.101.013 V' -87,0% 50 8 V' -84,0%  785.923,16 637.626,63 V -18,9%
Moderagro 54.196.154 V' -100,0% 125 ¥V -100,0% 433.569,23 V¥V -100,0%
Total 1.079.952.839 476.245.503 VWV -55,9% 3.083 1.534 V -50,2% 350.292,84 310.459,91 V -11,4%

Fonte: BCB - Matriz de Dados do Crédito Rural. Elaboracao: FAESP/Departamento Econdmico.
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