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IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 4,85 4,32 3,95 3,70
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 2,19 1,87 1,88 2,00
Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 15,00 12,50 10,50 10,00

Fonte: BCB; IBGE; FGV; MDIC - ComexStat; FMI; Yahoo Finance. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Atividade economica

PIB a precos de mercado - Valores Correntes (R$) IBC-Br Dessazonalizado
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Fonte: IBGE (2025). Nota: 2022 =100. Fonte: BCB (2025).

De acordo com o IBGE, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil totalizou R$ 3,2 trilhdes no segundo trimestre de 2025.
Na comparacao com o trimestre anterior, o PIB, com ajuste sazonal, registrou crescimento de 0,4%. Indicando que
nouve desaceleracao frente a alta de 1,3% observada no primeiro trimestre.

Pela Otica da producao, o setor de servicos foi o principal responsavel pela expansao, com alta de 0,6% frente ao
trimestre imediatamente anterior. A industria também contribuiu positivamente, com elevacao de 0,5%. Em
contrapartida, a agropecuaria apresentou uma leve retracao de 0,1%. No entanto, quando comparada ao segundo
trimestre de 2024, a agropecuaria registrou crescimento de 10,1%, impulsionada pelo bom desempenho da pecuaria e
pelas perspectivas favoraveis de produtividade em culturas como milho, arroz, soja e algodao, segundo o IBGE.

Sob a otica da demanda, o consumo das familias foi o principal fator de sustentacao do crescimento trimestral do PIB,
com alta de 0,5% em relacao ao primeiro trimestre. Os demais componentes apresentaram retracao, a formacao bruta
de capital fixo caiu 2,2% e o consumo do governo recuou 0,6%. No setor externo, o crescimento de 0,7% nas
exportacoes, aliado a queda de 2,9% nas importacdes, resultou em uma contribuicao liquida positiva para o PIB.

Considerando o desempenho acumulado nos quatro trimestres encerrados em junho de 2025, o PIB brasileiro
apresentou uma expansao de 3,2% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado reflete o
comportamento positivo de todos os componentes, tanto pela 6tica da producao quanto da demanda. Destacam-se,
nesse contexto, o crescimento de 5,8% do setor agropecuario e o avanco de 8,3% da formacao bruta de capital fixo.

O indice de Atividade Economica (IBC-Br) dessazonalizado, divulgado pelo Banco Central como indicador antecedente
do PIB, ficou em 180,1 pontos em julho, representando uma reducao de 0,5% frente ao més anterior.

PIB do Brasil - Segundo trimestre de 2025

Componente Taxa acumulada em quatro trimestres (em Taxa trimestre contra trimestre
relacio ao mesmo periodo do ano anterior) (%)’ imediatamente anterior (%)?

PIB PIB a precos de mercado 3,2 04
Otica da producdo Agropecuaria 5,8 -0,1
InduUstria 2,4 0,5
Servicos 2,9 0,6
Otica da demanda Consumo das familias 3,4 0,5
Consumo do governo 1,0 -0,6
Exportacao 1,2 0,7
Formacao bruta de capital fixo 8,3 -2,2
Importacao 12,8 -2,9

Nota:' Sem ajuste sazonal; > Com ajuste sazonal. Fonte: IBGE (2025).

PIB do Brasil (R$) - Otica da producio PIB do Brasil (R$) - Otica da demanda
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Emprego e renda

Rendimento (R$)

® Massa de rendimento ® Rendimento médio real habitual de todos os trabalhos
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Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025).
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Fonte: BCB (2025).

No trimestre encerrado em julho de 2025, o rendimento médio mensal real habitual recebido em todas os trabalhos
foi de R$ 3.484, conforme dados da PNAD Continua do IBGE. Esse valor representa o maior nivel registrado para o
periodo, com um aumento de 3,8% no ano. A massa de rendimento habitual totalizou R$ 352,3 bilhdes, refletindo um
crescimento de 6,4% no ano, atingindo o patamar mais alto desde o inicio da seérie historica, em 2012.

No que se refere ao endividamento das familias, a relacao entre dividas e a renda acumulada nos ultimos 12 meses foi
de 48,73% em junho. Embora apresente uma tendéncia de queda desde abril de 2025, houve uma alta de 1,04 p.p.

frente a junho de 2024.

Taxa de desocupacao (%)
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Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025).

Populacao ocupada (individuos)
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Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025).

A taxa de desocupacao no trimestre encerrado em julho de 2025 foi de 5,6%, o menor nivel da série historica,
representando uma queda de 1,2 p.p. em comparacao ao mesmo periodo de 2024. Esse resultado reflete uma
populacao desocupada de 6,1 milhdes de pessoas, 1,2 milhdo a menos em relacao ao trimestre equivalente do ano
anterior, em um contexto de forca de trabalho estimada em 108,6 milhdes, alta interanual de 1,1%.

No mesmo periodo, o numero de pessoas ocupadas alcancou 102,4 milhdes, o maior contingente ja registrado na
serie historica. Em comparacao ao trimestre encerrado em julho de 2024, houve um acréscimo de 2,4 milhdes de

trabalhadores.

Entre os grupamentos de atividade no trabalho principal considerados pelo IBGE, o grupo de Comeércio, reparacao de
veiculos automotores e motocicletas apresentou o maior numero de ocupados neste intervalo, totalizando 19,4
milhdes de pessoas. Ja o grupo Administracao publica, defesa, seguridade social, educacao, saude humana e servicos
sociais foi o que registrou 0 maior aumento absoluto, com 677 mil a mais nho comparativo anual. Em contrapartida, os
atividades de Alojamento e alimentacao e Agricultura, pecuaria, producao florestal, pesca e aquicultura apresentaram
guedas interanuais de 1,2% (menos 64 mil pessoas) e 1,4% (menos 112 pessoas), respectivamente. No entanto, em
relacdo ao trimestre encerrado em abril de 2025, o setor agropecuario mostrou recuperacao, com crescimento de
2,7% no numero de ocupados, o que equivale a um acréscimo de 205 mil pessoas.



Inflacao e juros

Inflacao e Metas (%)
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Fonte: BCB (2025); IBGE (2025).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

- A ! . 25

IPCA geral Indice geral 0,56 043 0,26 0,24 0,26 -0,11
IPCA por grupo Alimentacao e bebidas 1,17 0,82 0,17 -0,18 -0,27 -0,46
Artigos de residéncia 0,13 0,53 -0,27 0,08 0,09 -0,09

Comunicacao 0,24 0,69 0,07 0,11 -0,09 -0,09

Despesas pessoais 0,70 0,54 0,35 0,23 0,76 0,40

Educacao 0,10 0,05 0,05 0,00 0,02 0,75

Habitacao 0,24 0,14 1,19 0,99 0,91 -0,90

Saude e cuidados pessoais 0,43 1,18 0,54 0,07 0,45 0,54

Transportes 0,46 -0,38 -0,37 0,27 0,35 -0,27

Vestuario 0,59 1,02 0,41 0,75 -0,54 0,72

Fonte: IBGE (2025).

Indice de Commodities Meta para a Taxa Selic (%)
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A taxa de inflacao, medida pela variacao acumulada em 12 meses do IPCA, ficou em 5,13% em agosto. Apesar da
leve queda de 0,1 p.p. em relacao ao més anterior, o indice permanece acima do limite superior da meta de inflacao.

Na comparacao mensal, o IPCA registrou deflacao de 0,11% em agosto, a primeira queda desde o mesmo més de
2024, quando havia recuado 0,02%. Entre os grupos com variacao negativa, Habitacao apresentou o maior recuo, de
0,90%, influenciado principalmente pela queda de 4,21% na energia elétrica residencial. Segundo o IBGE, essa
reducao foi impulsionada pela incorporacao do Bonus de ltaipu nas faturas emitidas no més, o que compensou
parcialmente o impacto da bandeira tarifaria vermelha patamar 2. O grupo Alimentacao e bebidas, que possui o
maior peso no indice, também registrou queda, de 0,46%, marcando o terceiro recuo mensal consecutivo. Esse
resultado foi puxado pela reducao de 0,83% na alimentacao no domicilio.

Quanto ao indice de commodities, que tende a antecipar os movimentos de precos no pais, o IC-Br Composto
registrou 428,28 pontos em agosto, indicando queda de 0,52% frente ao mes anterior. Entre seus componentes, o
|IC-Br Metal e o IC-Br Energia apresentaram retracdes mensais de 0,94% e 5,73%, respectivamente, enquanto o IC-Br
Agropecuaria registrou um aumento de 0,72%.

Diante da inflacao acima da meta, entre outros fatores, o Copom decidiu, na reuniao de setembro, manter a taxa
Selic em 15 % a.a. pela terceira vez consecutiva. A decisao foi adotada como parte da estratégia de convergéncia da
inflacdo para a meta, em um contexto de elevada incerteza tanto no mercado interno como no externo.



Fiscal

Necessidades de Financiamento do Setor Publico: julho/2025

Empresas Estatais -R$2,1 Bi -R$0,5 Bi -R$2,6 Bi
Governo Central -R$56,4 Bi -R$99,3 Bi -R$155,7 Bi

Governos Regionais (Estaduais e Municipais) -R$8,1 Bi -R$9,2 Bi -R$17,3 Bi
Setor Publico Consolidado -R$66,6 Bi -R$109,0 Bi -R$175,6 Bi

Nota: (+) Superavit (-) Déficit. Fonte: BCB (2025).

Receita e Despesas do Governo Central Resultado Primario do Governo Central - Acum. 12 meses
® Despesa Total ® Receita Liquida R$19,0 Bi
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Nota: valores de Jul/2025 - IPCA. Fonte: STN (2025). Nota: valores de Jul/2025 - IPCA. Fonte: STN (2025).

Segundo as Estatisticas Fiscais divulgadas pelo Banco Central do Brasil, o setor publico consolidado registrou déficit
primario de R$ 66,6 bilhdes em julho de 2025. Todas as esferas de governo apresentaram resultado negativo, as
empresas estatais, os governos regionais e o Governo Central encerraram o més com déficit primario de R$ 2,1
bilhdes, R$ 8,1 bilhdes e R$ 56,4 bilhdes, respectivamente. Considerando os juros nominais pagos no periodo, que
totalizaram R$ 109 bilhdes, o resultado nominal do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 175,6 bilhdes.

No caso especifico do Governo Central, de acordo com dados da Secretaria do Tesouro Nacional, a receita liquida
somou R$ 201,2 bilhdes, enquanto a despesa total alcancou R$ 260,3 bilhdes, resultando em um déficit primario de
R$ 59,1 bilhdes em julho. No acumulado em 12 meses, o Governo Central apresentou um déficit primario de R$ 34,1
bilhdes, o que corresponde a 0,3% do PIB.

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Publico Consolidado
® Divida bruta (R$) @ Participacdo no PIB (%) ® Divida liquida (R$) @ Participacdo no PIB (%)
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Em julho de 2025, a Divida Bruta do Governo Geral(DBGG) totalizou R$ 9,6 trilhdes, o equivalente a 77,5% do PIB. O
indicador apresentou uma elevacao de 1 p.p. em relacao ao meés anterior. Por sua vez, a Divida Liquida do Setor
Publico Consolidado (DLSP) alcancou R$ 7,9 trilhdes, correspondendo a 63,6% do PIB, com alta de 0,8 p.p. no
comparativo mensal.

Conforme o Banco Central do Brasil, os principais fatores que contribuiram para o aumento mensal da relacao
divida/PIB foram os juros nominais apropriados, as emissoes liquidas de divida (no caso da DBGG) e o déficit primario
(na DLSP), além dos impactos advindos da desvalorizacao cambial e da dinamica do PIB nominal.



Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacao de venda)
369,2 Bi

363,0 Bi

350,8 Bi

= 345,1 Bi
341,5 Bi

328,3 Bi

g o o g g 9o 9o g T & 9o 9o ¢ g o g 9o 9o ¢ 9 9 T ©°o 2 9 g9
n 0 0 0 0 - - . o) © —_— n n 0 0 0 0 M T — o) © —_— wn
S € 2 E E ¢ § g © & 5 3 § S € 2 &€ & ¢ § g © & 5 32 §
© 9 > o o .5, > - © G 9 > o Q 5 > - ©

Q O o v L v © o v 2

v c © v c ©

2024 2025 2024 2025

Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Balanca Comercial (US$)

® Exportacao ® Importacao @ Saldo
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Fonte: MDIC - ComexStat (2025).

As reservas internacionais totalizaram US$ 350,8 bilhdes em agosto de 2025, representando um aumento de 1,6% em
relacdo ao meés anterior. O resultado mostra a tendéncia de alta observada desde fevereiro deste ano. Apesar da
recuperacao recente, o montante ainda é 5% inferior ao registrado no mesmo periodo de 2024.

No que se refere ao cambio, o real encerrou o més de agosto com uma cotacdao média de R$ 5,45 por délar, refletindo
uma valorizacao de 1,5% frente ao més anterior. Esse movimento esta associado, em parte, a expectativa de
flexibilidade da politica monetaria nos Estados Unidos, que se concretizou em setembro, quando o Federal Reserve
reduziu, pela primeira vez no ano, a taxa basica de juros para o intervalo entre 4,00% e 4,25% ao ano, uma diminuicao
de 0,25 ponto percentual. Com essa decisao, o diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos se ampliou, tornando
os ativos brasileiros relativamente mais atrativos ao investidor estrangeiro. Esse cenario contribuiu para a apreciacao do
real frente ao dolar, reforcando a entrada de capital estrangeiro no pais. Alem disso, projecdes indicam a possibilidade
de novos cortes nos juros norte-americanos ate o fim do ano.

No ambito do comércio exterior brasileiro, as exportacoes totalizaram US$ 29,9 bilhdes em agosto, representando um
crescimento de 3,9% em relacao ao mesmo més do ano anterior. As importacoes, por sua vez, somaram US$ 23,7
bilhdes, registrando uma retracao de 2,0% na mesma base de comparacao. Com isso, a balanca comercial apresentou
superavit de US$ 6,1 bilhdes, uma elevacdo de 35,8% na comparacao interanual. Do ponto de vista setorial, tanto o
agronegocio quanto os demais segmentos contribuiram para esse resultado. O agronegdcio apresentou aumento de
1,6% nas exportacdes, com um superavit de US$ 12,7 bilhdes. Ja os demais setores registraram crescimento de 17,8%,
embora tenham apresentado um déficit de US$ 6,6 bilhdes no periodo.
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