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Indicadores gerais

A

Atividade econOmica IBC-Br - Com ajuste sazonal indice 2025-02 108,79 A 0,44% A 3,45%
IBC-Br - Sem ajuste sazonal indice 2025-02 106,61 A 3,46% A 4,10%
Bolsa de valores Dow Jones - Fechamento indice 2025-03 42.001,76 \4 -4,20% A 5,51%
Ibovespa - Fechamento indice 2025-03 130.260,00 A 6,08% A 1,68%
Nasdaq - Fechamento indice 2025-03 17.299,29 \4 -8,21% A 5,62%
Cambio Délar americano - Venda R$/US$ 2025-03 5,75 \4 -0,33% A 15,39%
Euro - Venda R$/€ 2025-03 6,23 A 3,75% A 15,07%
lene - Venda R$/¥ 2025-03 0,04 A 1,32% A 15,93%
Libra esterlina - Venda R$/£ 2025-03 7,43 A 2,76% A 17,36%
Renminbi Chinés - Venda R$/¥ 2025-03 0,79 A 0,04% A 14,66%
Commodities IC-Br - Agropecuaria indice 2025-03 484,87 \4 -4,97% A 18,65%
IC-Br - Composto indice 2025-03 447,04 \4 -3,05% A 21,02%
IC-Br - Energia indice 2025-03 201,16 \4 -1,53% A 12,56%
|IC-Br - Metal indice 2025-03 560,79 A 3,54% A 39,60%
Cotacdo internacional  Café Arabica Centavos US$/Ip 2025-03 404,21 \4 -1,30% A 93,48%
Milho US$/t 2025-03 207,75 \4 -6,10% A 9,21%
Minério de Ferro US$/t 2025-03 103,65 \4 -4,20% \4 -5,93%
Quro US$/Onca 2025-03 2.986,26 A 3,17% A 38,10%
Petroleo Brent US$/Barril 2025-03 71,74 \4 -4,59% v -15,56%
Soja em grao US$/t 2025-03 369,34 \4 -3,33% v -14,80%
Trigo US$/t 2025-03 179,61 \4 -5,52% \4 -15,22%
Divisas Exportacéo US$ bilhdes - FOB 2025-03 29,18 A 27,96% A 5,50%
Importacdo US$ bilhdes - FOB 2025-03 21,02 \4 -9,57% A 2,60%
Saldo US$ bilhdes - FOB 2025-03 8,15 A 1.930,21% A 13,78%
Fiscal Divida bruta - Governo geral R$ bilhdes 2025-02 9.045,26 A 1,18% A 8,96%
Divida liquida - Setor publico R$ bilhoes 2025-02 7.296,52 A 1,05% A 9,01%
Juros nominais - Setor publico R$ bilhdes 2025-02 78,25 A 93,89% A 20,08%
Inflacdo IGP-Di indice 2025-03 1.188,65 \4 -0,49% A 8,58%
IGP-M indice 2025-03 1.209,43 \4 -0,34% A 8,58%
INCC-Di indice 2025-03 1.178,39 A 0,39% A 7,54%
INPC indice 2025-03 7.431,90 A 0,51% A 5,20%
IPA-DiI indice 2025-03 1.396,73 \4 -0,88% A 9,94%
IPC indice 2025-03 716,61 A 0,62% A 4,89%
IPCA indice 2025-03 7.245,38 A 0,56% A 5,48%
IPC-Di indice 2025-03 /75,58 0,44% A 4,38%

Diferenca 12 meses (p.p)

Taxa de juros Selic % a.a. 2025-04 14,25 A 1,00 A 3,50
CDI % a.m. 2025-03 0,96 v -0,03 A 0,13
Renda e emprego Taxa de desocupacao % 2025-02 6,80 A 0,30 \4 -1,00
Endividamento das familias % 2025-01 48,69 A 0,26 A 0,85
Taxa média de juros -  Crédito rural total - % a.a. 2025-02 11,32 \4 -0,05 A 0,99
Credito Rural Crédito rural total - P) % a.a. 2025-02 1438 A 1,12 A 2,69
Taxas de mercado - PF % a.a. 2025-02 15,67 A 0,27 A 2,95
Taxas de mercado - PJ % a.a. 2025-02 15,75 A 1,03 A 3,68
Taxas reguladas - PF % a.a. 2025-02 7,76 \4 -0,04 v -0,42
Taxas reguladas - P) % a.a. 2025-02 11,66 A 1,37 A 0,93

Expectativas - Boletim Focus

IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 5,65 4,50 4,00 3,78
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 1,98 1,60 2,00 2,00
Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 15,00 12,50 10,50 10,00

Fonte: BCB; IBGE; FGV; MDIC - ComexStat; FMI; Yahoo Finance. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.



Atividade Economica

PIB a precos de mercado - Valores Correntes (R$) IBC-Br Dessazonalizado
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Fonte: IBGE (2025). Nota: 2022 =100. Fonte: BCB (2025).

De acordo com o CEPEA e CNA, o PIB do agronegdcio brasileiro atingiu R$ 2,72 trilhdes em 2024, o equivalente a
23,2% do PIB nacional. Em comparacao com 2023, o setor apresentou crescimento de 1,81%, impulsionado,
sobretudo, pela alta de 4,48% do ultimo trimestre de 2024. Esse desempenho foi favorecido pelo aumento dos
precos reais dos produtos agropecuarios no periodo.

O ramo pecuario contribuiu positivamente para esse resultado, com expansao de 12,48% frente a 2023, alcancando
R$ 819,26 bilhdes. Todos os segmentos que compdem esse ramo apresentaram alta, com destaque para os setores
Industrial e de servicos, que registraram elevacdes de 16,78% e 16,79%, respectivamente. Tanto a maior producao
quanto os precos reais mais altos contribuiram para esse avanco.

Em contrapartida, o PIB do ramo agricola encerrou 2024 em R$ 1,9 trilhdo, apresentando retracao de 2,19% em
relacao a 2023. Ao contrario do desempenho observado na pecuaria, todos os segmentos da cadeia agricola
registraram queda, com destaque para o segmento de insumos, que apresentou a maior retracao (-6,97%),
iImpactado pelo desempenho negativo das industrias de fertilizantes, defensivos e maquinas agricolas. O segmento
primario também sofreu recuo significativo de 3,54%, reflexo da queda nos precos e da menor producao de culturas
relevantes como soja, milho e cana-de-acucar.

Com relacdo ao Indice de Atividade Econémica (IBC-Br) dessazonalizado, divulgado pelo Banco Central e utilizado
como indicador antecipado do PIB, registrou 108,79 pontos em fevereiro de 2025, alta de 0,4% em relacao janeiro.

Agricola Agropecuaria R$463,33 Bi -3,54%
IndUstria R$506,84 Bi -0,44%

Insumos R$101,06 Bi -6,97%

Servicos R$831,07 Bi -1,86%

Agronegadcio R$1.902,29 Bi -2,19%

Pecuario Agropecuaria R$257,19 Bi 6,55%
Industria R$144,95 Bi 16,78%

Insumos R$43,32 Bi 1,23%

Servicos R$373,81 Bi 16,79%

Agronegocio R$819,26 Bi 12,48%

Agronegocio (Total) R$2.721,55 Bi 1,81%

Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2025).
PIB do Agronegdcio: Agricola (R$ de dez/2024) PIB Agronegocio: Pecuario (R$ de dez/2024)

R$2,09 Tri R$0,82 Tri

R$2,00 Tri R$1,94 Tri R$0,78 Tri R$0.73 Tri R$0,78 Tri R$0.73 Tri

R$1,83 Tri

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2025). Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2025).



Emprego e renda

Rendimento (R$) Endividamento (%)

® Massa de rendimento ® Rendimento médio total efetivo de todos os trabalhos
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Nota: més referente ao ultimo trimestre movel. Fonte: BCB (2025).

Fonte: IBGE (2025).

Segundo dados divulgados pelo IBGE, no trimestre encerrado em fevereiro de 2025, o rendimento médio efetivo de
todos os trabalhadores alcancou R$ 3.791, representando um aumento de 3,4% em relacao ao mesmo periodo do ano

anterior. A massa de rendimento efetivamente recebida tambem apresentou crescimento, com alta de 6%, totalizando
R$ 383,8 bilhdes.

No que se refere ao endividamento das familias, informacdes do Banco Central indicam que a taxa de endividamento
em relacao a renda acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 48,69% em janeiro de 2025. Em comparacao com o meés
anterior, houve aumento de 0,26 ponto percentual. Desde junho de 2024, observa-se uma trajetoria de elevacao
continua nesse indicador, sinalizando um aumento do comprometimento da renda familiar.

Taxa de desocupacao (%) Populacao ocupada (individuos)
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Fonte: IBGE (2025). Fonte: IBGE (2025).

De acordo com a PNAD Continua do IBGE, a taxa de desocupacao entre dezembro de 2024 a fevereiro de 2025 foi de
6,8%, representando aumento de 0,3 p.p. em relacao ao trimestre moével encerrado em janeiro de 2025. Apesar da
elevacao recente, o indicador permanece 1 p.p. abaixo do registrado no mesmo periodo do ano anterior. Trata-se do
guarto registro consecutivo de elevacao da taxa de desocupacao.

No que se refere ao contingente de pessoas ocupadas, 102,7 milhdes de individuos estavam empregados no periodo
entre dezembro de 2024 e fevereiro de 2025. Esse numero representa retracao de 0,3% em comparacao ao trimestre
encerrado em janeiro de 2025, mas ainda configura crescimento de 2,4% em relacao ao mesmo trimestre de 2024.

Quanto a distribuicao das pessoas ocupadas por atividade no trabalho principal, observa-se que, em comparacao ao
mesmo trimestre do ano anterior, a maior parte dos grupamentos de atividades economicas registrou incremento no
numero de ocupados. Destaca-se o grupo "Administracao publica, defesa, seguridade social, educacao, saude humana
e servicos sociais"”, com aumento de 4,1%. Apenas dois grupamentos apresentaram queda no numero de ocupados,
"Servicos domeésticos”, com retracao de 4,06%, e "Agricultura, pecuaria, producao florestal, pesca e aquicultura”, com
reducao de 2,56%.



Inflacao e juros

Inflacao e Metas (%)

® |IPCA - Em 12 meses @ Limite maximo de tolerancia para a meta da inflacao ® Limite minimo de tolerancia para a meta da inflacao ® Meta para a inflacao

. ................................ . ............................... ... ............................... . ................................ . ................................ . ............................... ... ............................... . ................................ . ................................ . ............................... ... ............................... . ................................ .
marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro janeiro  fevereiro margo
2024 2025

Fonte: BCB (2025); IBGE (2025).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

Variacao mensal (%) Indicador m novembro dezembro m fevereiro marcgo

IPCA geral Indice geral 0,56 0,39 0,52 0,16 1,31 0,56
IPCA por grupo Alimentacao e bebidas 1,06 1,55 1,18 0,96 0,70 1,17
Artigos de residéncia 043 -0,31 0,65 -0,09 0,44 0,13

Comunicacao 0,52 -0,10 0,37 -0,17 0,17 0,24

Despesas pessoais 0,70 1,43 0,62 0,51 0,13 0,70

Educacao 0,04 -0,04 0,11 0,26 4,70 0,10

Habitacao 1,49 -1,53 -0,56 -3,08 4,44 0,24

Saude e cuidados pessoalis 0,38 -0,06 0,38 0,70 0,49 0,43

Transportes -0,38 0,89 0,67 1,30 0,61 0,46

Vestuario 0,37 -0,12 1,14 -0,14 0,00 0,59

Fonte: IBGE (2025).

Indice de Commaodities Taxa Selic (%)
® |C-Br Agropecuaria ®IC-Br Energia ® IC-Br Metal
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A taxa de inflacao, medida pela variacao do IPCA nos ultimos 12 meses, alcancou 5,48% em marco de 2025, o que
representa um aumento de 0,42 p.p. em relacao ao més anterior. Com esse resultado, a inflacao situou-se 0,98 p.p.
acima do teto da meta, de 4,5%. A aceleracao inflacionaria foi um dos fatores que contribuiram para a decisao do
Copom de fixar a taxa Selic em 14,25% ao ano.

Segundo o IBGE, o IPCA variou 0,56% em marco, o que indica desaceleracao de 0,75 p.p. frente ao avanco de 1,31%
registrado em fevereiro. Todos 0s nove grupos de despesa que compdem o indice apresentaram variacdes positivas no
mes, com destaque para “"Alimentacao e bebidas”, que registrou a maior alta, de 1,17%. Dentro desse grupo, o
subgrupo “Alimentacao no domicilio” apresentou elevacao de 1,31%. Entre os itens com maior impacto, destacaram-se
as altas nos precos do tomate (22,55%), ovo de galinha (13,13%) e café moido (8,14%). Com isso, o IPCA acumulou alta
de 2,04% no primeiro trimestre de 2025.

No que se refere ao Indice de Commodities do Banco Central, que antecipa tendéncias inflacionarias, o IC-Br Composto
registrou 447,04 pontos em marco, queda de 3,05% em relacao ao mes anterior. Entre os componentes do indice, o IC-
Br Agropecuario recuou 4,97%, seguido pelo IC-Br Energia, com retracao de 1,53%. Em contrapartida, o IC-Br Metais
aumentou 3,54%.



Fiscal

Necessidades de Financiamento do Setor Publico: fevereiro/2025

Empresas Estatais R$0,3 Bi -R$0,4 Bi -R$0,1 Bi
Governo Central -R$28,5 Bi -R$70,1 Bi -R$98,6 Bi

Governos Regionais (Estaduais e Municipais) R$9,2 Bi -R$7,7 Bi R$1,5 Bi
Setor Publico Consolidado -R$19,0 Bi -R$78,3 Bi -R$97,2 Bi

Nota: (+) Superavit (-) Déficit. Fonte: BCB (2025).

Receita e Despesas do Governo Central Resultado Primario do Governo Central - Acum. 12 meses
® Despesa Total ® Receita Liquida R$31.6 Bi

-

]
R$239,7 Bi -R$13,2 Bi
R$215,2 Bi
R$173,0 Bi Sy bi R$175,2 Bi | R$175,5 Bi
R$143,8 Bi _R$263.5 Bi
setembro outubro novembro  dezembro janeiro fevereiro fevereiro fevereiro fevereiro
2024 2025 2023 2024 2025
Nota: valores de Fev/2025 - IPCA. Fonte: STN (2025). Nota: valores de Fev/2025 - IPCA. Fonte: STN (2025).

De acordo com as Estatisticas Fiscais divulgadas pelo Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit
orimario de R$ 19,0 bilhdes em fevereiro de 2025. Entre as esferas, o Governo Central foi responsavel por um déficit de
R$ 28,5 bilhdes, enquanto os governos regionais e as empresas estatais apresentaram superavits de R$ 9,2 bilhdes e R$
299,4 milhdes, respectivamente. Considerando a despesa com juros nominais, que totalizou R$ 78,3 bilhdes no periodo,
o resultado nominal do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 97,2 bilhoes.

No ambito do Governo Central, conforme dados do Tesouro Nacional, a receita liquida totalizou R$ 143,8 bilhdes e as
despesas somaram R$ 175,5 bilhoes, resultando em déficit primario de R$ 31,7 bilhdes no més de fevereiro. No
acumulado em 12 meses, o resultado primario do Governo Central apontou déficit de R$ 13,2 bilhdes, equivalente a

0,09% do PIB.

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Publico Consolidado
® Divida bruta (R$) @ Participacao no PIB (%) ® Divida liquida (R$) @ Participacdo no PIB (%)

8.940,0 Bi 9.045,3 Bi

N

./
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Em fevereiro de 2025, a Divida Bruta do Governo Geral alcancou R$ 9 trilhdes, o que corresponde a 76,2% do PIB,
refletindo aumento de 0,5 p.p. em relacdo ao més anterior. Ja a Divida Liquida do Setor Publico totalizou R$ 7,3
trilndes, equivalente a 61,4% do PIB, com elevacao de 0,3 p.p. no mesmo periodo.

De acordo com o Banco Central, os principais fatores que contribuiram para o crescimento das razdes divida/PIB
foram os juros nominais apropriados, a variacao do PIB nominal e os ajustes decorrentes da divida externa liquida.



Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacao de venda)
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Balanca Comercial (US$)

® Exportacao ® Importacao @ Saldo

20,5 Bi :
(3 )N ($21,9 Bi) | ($21 ($23,1 Bi) | ($23,2 Bi)

.9 Bi) ($22,4 BI) ($23,3 BI) ($24'2 Bi) ($23'4 Bi)

marco abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro dezembro janeiro fevereiro  marco
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Fonte: MDIC - ComexStat (2025).

O Banco Central divulgou que as reservas internacionais atingiram US$ 336,2 bilhdes em marco de 2025. Esse valor
representa um aumento de 1,1% em relacao ao més anterior. No entanto, na comparacao interanual, houve uma
gueda de 5,3%.

Quanto a taxa de cambio, o real segue desvalorizado frente ao délar. Em marco, a cotacdo média foi de R$ 5,75 por
dolar e, em abril, o ddlar voltou a se aproximar de R$ 6,00. Diversos fatores vém influenciando o comportamento
cambial, com destaque recente para o chamado "tarifaco" anunciado pelo presidente Donald Trump, que elevou a
incerteza em relacao a inflacao e a possivel desaceleracao da economia dos Estados Unidos. Esse cenario tem levado
investidores a buscarem ativos considerados mais seguros, contribuindo para a depreciacao de moedas de paises
emergentes, como o real. Além disso, a queda nos precos de importantes commodities, como o petroleo e 0 minério
de ferro, tem pressionado ainda mais a taxa de cambio brasileira, dada a relevancia desses produtos na pauta de
exportacdes do pais.

No setor externo, as exportacoes brasileiras totalizaram US$ 29,2 bilhdes em marco de 2025 e as importacoes
somaram US$ 21,0 bilhdes. Com isso, a balanca comercial registrou superavit de US$ 8,2 bilhdes no més — o
segundo maior ja registrado para um més de marco, ficando atras apenas do valor observado em marco de 2023. No
acumulado do primeiro trimestre de 2025, o superavit comercial alcancou US$ 10,0 bilhoes.
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