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Indicadores gerais

Feverelro

2025

Atividade econdmica IBC-Br - Com ajuste sazonal Indice 2024-12 152,33 \4 -0,73% A 2,13%
IBC-Br - Sem ajuste sazonal Indice 2024-12 148,52 \4 -1,31% A 2,36%
Bolsa de valores Dow Jones - Fechamento Indice 2025-01 44.544,66 A 4,70% A 16,76%
Ibovespa - Fechamento Indice 2025-01 126.135,00 A 4,87% v -1,27%
Nasdaq - Fechamento Indice 2025-01 19.627,44 A 1,64% A 29,43%
Cambio Délar americano - Venda R$/US$ 2025-01 6,02 \4 -1,23% A 22,53%
Euro - Venda R$/€ 2025-01 6,24 \4 -2,29% A 16,44%
lene - Venda R$/¥ 2025-01 0,04 v -2,85% A 14,54%
Libra esterlina - Venda R$/£ 2025-01 7,44 \4 -3,53% A 19,12%
Renminbi Chinés - Venda R$/¥ 2025-01 0,83 \4 -1,46% A 20,39%
Commodities IC-Br - Agropecuaria Indice 2025-01 537,72 A 1,15% A 41,55%
IC-Br - Composto Indice 2025-01 482,57 A 1,14% A 39,69%
IC-Br - Energia Indice 2025-01 216,72 A 3,33% A 28,65%
Cotacao internacional Café Arabica Centavos US$/Ip 2025-01 353,93 A 2,85% A 73,60%
Milho US$/t 2025-01 214,36 A 5,68% A 7,85%
Minério de Ferro US$/t 2025-01 103,78 v -1,48% v -24,02%
Quro US$/Onca 2025-01 2.707,47 A 2,53% A 33,11%
Petroleo Brent US$/Barril 2025-01 78,19 A 6,78% v -1,16%
Soja em grao US$/t 2025-01 377,85 A 4,60% \'4 -16,52%
Trigo US$/t 2025-01 190,63 A 2,60% v -15,68%
Divisas Exportacdo US$ bilhdes - FOB 2025-01 25,18 A 1,20% v -5,70%
Importacdo US$ bilhGes - FOB 2025-01 23,02 A 13,68% A 12,24%
Saldo US$ bilhdes - FOB 2025-01 2,16 v -53,31% \'4 -65,07%
Fiscal Divida bruta - Governo geral R$ bilhdes 2024-12 8.984,24 \4 -1,18% A 11,20%
Divida liquida - Setor publico R$ bilhdes 2024-12 7.220,74 A 0,93% A 9,19%
Juros nominais - Setor publico R$ bilhdes 2024-12 96,12 A 3,96% A 50,52%
Inflacéo IGP-Di Indice 2025-01 1.182,69 A 0,11% A 7,27%
IGP-M Indice 2025-01 1.200,78 A 0,27% A 6,7/5%
INCC-Di indice 2025-01 1.169,12 A 0,83% A 7,14%
INPC Indice 2025-01 7.286,35 — 0,00% A 417%
IPA-Di indice 2025-01 1.394,72 A 0,03% A 8,40%
IPC Indice 2025-01 708,62 A 0,24% A 4,46%
IPCA indice 2025-01 7.111,86 A 0,16% A 4,56%
IPC-Di Indice 2025-01 763,16 A 0,02% A 3,38%

Renda e emprego Endividamento das familias 2024-11 48,17 A 0,10 A 0,04
Taxa de desocupacdo % 2024-12 6,20 A 0,10 v -1,20
Taxa de juros CDI % a.m. 2025-01 1,01 A 0,08 A 0,04
Selic % a.a. 2025-02 13,25 A 1,00 A 1,50
Taxa média de juros - Crédito rural total - % a.a. 2024-12 10,52 A 0,23 A 0,21
Credito Rural Crédito rural total - P) % a.a. 2024-12 13,57 A 1,00 A 1,98
Taxas de mercado - PF % a.a. 2024-12 13,20 A 0,09 A 0,56
Taxas de mercado - PJ % a.a. 2024-12 14,63 A 0,99 A 2,60
Taxas reguladas - PF % a.a. 2024-12 8,35 A 0,37 A 0,02
Taxas reguladas - PJ % a.a. 2024-12 11,55 A 0,89 A 1,00

Expectativas - Boletim Focus

IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 5,51 4,25 3,90 3,74
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 2,06 1,71 1,96 2,00
Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 15,00 12,50 10,38 10,00

Fonte: BCB; IBGE; FGV; MDIC - ComexStat; FMI; Yahoo Finance. Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Atividade Economica

PIB a precos de mercado - Valores Correntes (R$) IBC-Br Dessazonalizado
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Fonte: IBGE (2024). Nota: 2002 =100. Fonte: BCB (2025).

O indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) dessazonalizado, divulgado pelo Banco Central e utilizado como indicador antecipado do
PIB, registrou 152,33 pontos em dezembro de 2024, representando uma queda de 0,73% frente ao més anterior. No entanto, em
comparacao a dezembro de 2023, houve um crescimento de 2,36%, considerando o indice sem ajuste sazonal. Dessa forma, a
variacao anual de 2024 foi positiva, com um aumento de 3,8% em relacao a 2023.

De acordo com o CEPEA e CNA, com dados disponiveis até setembro de 2024, as estimativas para o PIB do agronegocio brasileiro em
2024 sdo de R$ 2,58 trilhdes, o que representa uma queda de 3,3%, em termos reais, frente ao ano anterior. Considerando o PIB total
estimado, a participacao do agronegocio corresponde a 22%.

No ramo agricola, o PIB do agronegécio esta projetado em R$ 1,84 trilhdo para 2024, o que implica uma reducao de 5,34% em
relacdo a 2023. Todos os quatro segmentos que compdem o agronegocio agricola apresentam variacdes negativas, com destaque
para a queda mais acentuada nos insumos, seguida pela agropecuaria, servicos e industria.

No setor pecuario, o PIB do agronegécio é estimado em R$ 744,02 bilhdes em 2024, representando um aumento de 2,14% na
comparacao com 2023. Entre os segmentos que o compdem, apenas a agropecuaria, ou seja, a producao primaria, apresentou
variacao negativa, de 5,38%. Em contrapartida, o segmento industrial teve o maior crescimento, com alta de 8,08%.

Agricola Agropecuaria R$450,79 Bi -5,88%
IndUstria R$493,40 Bi -3,09%
Insumos R$93,44 Bi -13,99%
Servicos R$801,50 Bi -5,29%
Agronegécio R$1.839,13 Bi -5,34%
Pecuario Agropecuaria R$228,40 Bi -5,38%
IndUstria R$134,15 Bi 8,08%
Insumos R$43,55 Bi 1,76%
Servicos R$337,92 Bi 5,57%
Agronegocio R$744,02 Bi 2,14%
Agronegocio (Total) R$2.583,14 Bi -3,30%

*Valores estimados com dados até setembro de 2024. Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2025).

PIB do Agronegocio: Agricola (R$ de set/2024) PIB Agronegdcio: Pecuario (R$ de set/2024)

R$2,09 Tri R$0,78 Tri R$0,78 Tri

R$0,73 Tri R$0,73 Tri R$0,74 Tri

R$2,00 Tri [ R¢1.94 Tri
R$1,83 Tri

2020 2021 2022 2023 2024~ 2020 2021 2022 2023 2024~

*Estimativa com dados até setembro de 2024. *Estimativa dados até setembro de 2024
Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2025). Fonte: CEPEA/ESALQ/USP e CNA (2025).
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Emprego e renda

Rendimento (R$) Endividamento (%)
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Nota: més referente ao ultimo trimestre movel. Fonte: BCB (2025).

Fonte: IBGE (2025).

Segundo dados do IBGE, no ultimo trimestre de 2024, o rendimento médio efetivo de todos os trabalhadores foi de R$ 3.445,
representando um aumento de 4,8% em comparacao com o mesmo periodo do ano anterior. Assim, 2024 marca o segundo ano
consecutivo de crescimento no rendimento anual. Ja a massa de rendimento mensal efetivamente recebida totalizou R$ 352,8 bilhdes,
registrando um incremento interanual de 7,9%. Tanto o rendimento médio quanto a massa de rendimento atingiram seus maiores
valores historicos em 2024.

No que se refere ao endividamento das familias, dados do Banco Central indicam que, em novembro de 2024, a taxa de endividamento

em relacao a renda acumulada nos ultimos 12 meses foi de 48,17%. O endividamento tem mostrado uma tendéncia de crescimento
desde junho de 2024.

Taxa de desocupacao (%) Populacao ocupada (individuos)
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Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel. Nota: meés referente ao ultimo trimestre movel.
Fonte: IBGE (2025). Fonte: IBGE (2025).

De acordo com a PNAD Continua do IBGE, a taxa de desocupacao foi de 6,2% no ultimo trimestre de 2024. Com isso, a taxa media
anual de desocupacao ficou em 6,6% em 2024, o menor nivel registrado desde o inicio da série historica em 2012. Até entao, 2014
detinha o recorde com a menor taxa média anual, de 7%.

O numero de ocupados totalizou 103,8 milhdes de pessoas no ultimo trimestre de 2024. Dessa forma, a media de ocupacao em 2024
foi de 102,3 milhdes de pessoas, marcando o terceiro ano consecutivo de recordes. No que diz respeito ao agrupamento das atividades
principais, em 2024, o setor de 'comeércio, reparacao de veiculos automotores e motocicletas' continuou sendo o que mais empregou,
com uma média anual de 19,4 milhdes de pessoas. A maioria dos grupos de atividade principal, conforme considerado pelo IBGE,
registrou aumentos em relacao a 2023, exceto pelo setor de 'agricultura, pecuaria, producao florestal, pesca e aquicultura’, que
apresentou uma queda de 3,9%, com uma media anual de 7,9 milhdes de pessoas ocupadas, sendo 2024 o terceiro ano consecutivo de
retracao nesse grupo.
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Inflacao e juros

Inflacao e Metas (%)

® |PCA - Em 12 meses ® Limite maximo de tolerancia para a meta da inflacdo ® Limite minimo de tolerancia para a meta da inflacao ® Meta para a inflacao
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Fonte: BCB (2025); IBGE (2025).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

' A . 2024 | 2025

IPCA geral Indice geral -0,02 0,44 0,56 0,39 0,52 0,16
IPCA por grupo Alimentacao e bebidas -0,44 0,50 1,06 1,55 1,18 0,96
Artigos de residéncia 0,74 -0,19 043 -0,31 0,65 -0,09

Comunicacao 0,10 -0,05 0,52 -0,10 0,37 -0,17

Despesas pessoais 0,25 -0,31 0,70 1,43 0,62 0,51

Educacao 0,73 0,05 0,04 -0,04 0,11 0,26

Habitacao -0,51 1,80 1,49 -1,53 -0,56 -3,08

Saude e cuidados pessoals 0,25 0,46 0,38 -0,06 0,38 0,70

Transportes 0,00 0,14 -0,38 0,89 0,67 1,30

Vestuario 0,39 0,18 0,37 -0,12 1,14 -0,14

Fonte: IBGE (2025).

Indice de Commodities Taxa Selic (%)

® |C-Br Agropecuaria ®|C-Br Energia

7 209,7 216,7
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Nota: dez/2005=100. Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

A taxa de inflacao, medida pela variacao do IPCA nos ultimos 12 meses, ficou em 4,56% em janeiro de 2025, registrando um
arrefecimento de 0,27 p.p. em relacao ao més anterior. No entanto, a inflacao ainda se encontra fora do intervalo de tolerancia superior
de 4,5%, superando-o por 0,06 p.p.

De acordo com o IBGE, o IPCA de janeiro apresentou uma aceleracao de 0,16%, a menor taxa para o més de janeiro desde o inicio do
Plano Real, em 1994. Entre os grupos que compdéem o indice, a habitacao teve a maior queda, de -3,08%, com destaque para o item de
energia elétrica residencial, que apresentou uma reducao de 14,21%. Segundo o IBGE, essa queda se deve ao Bonus de Itaipu, que foi
creditado em algumas contas de luz em janeiro. Por outro lado, o grupo de transportes teve a maior alta, de 1,30%, impulsionada pelo
aumento nas passagens aéreas € nos onibus urbanos. Outro grupo de destaque foi alimentacao e bebidas, com um aumento de 0,96%,
registrando o quinto més consecutivo de crescimento.

Em relacao ao indice de commodities, que costuma antecipar tendéncias inflacionarias, o IC-Br Composto atingiu 482,57 pontos em
janeiro, alta de 1,14% em relacao ao més anterior. Entre os setores que integram o indice, o IC-BR Energia e o IC-BR Agropecuaria
registraram aumentos de 3,33% e 1,15%, respectivamente, enquanto o IC-BR Metal teve uma queda de 1,08%.

Na reunidao do Copom no final de janeiro, o Comité decidiu elevar a taxa Selic em 1 p.p., para 13,25%. Esse aumento confirmou o que
havia sido sinalizado na reuniao anterior. Além disso, considerando o contexto desafiador de politicas econdmicas internas e externas,
somado as projecdes de alta da inflacao, o Copom antecipou um possivel ajuste da mesma magnitude na proxima reuniao.
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Fiscal

Necessidades de Financiamento do Setor Publico: dezembro/2024

“ Resultado Primario Juros Nominais Resultado Nominal
v

Empresas Estatais R$1,0 Bi -R$0,4 Bi R$0,6 Bi
Governos Regionais (Estaduais e Municipais) -R$12,0 Bi -R$8,2 Bi -R$20,2 Bi
Governo Central R$26,7 Bi -R$87,5 Bi -R$60,7 Bi
Setor Publico Consolidado R$15,7 Bi -R$96,1 Bi -R$80,4 Bi

Nota: (+) Superavit (-) Déficit. Fonte: BCB (2025).

Receita e Despesas do Governo Central Resultado Primario do Governo Central - Acum. 12 meses
® Despesa Total ® Receita Liquida R$54,1 Bi

R$236,1 Bi

R$211,3 Bi R$212,1 Bi _
-R$44,0 Bi
R$196,5 Bi
R$187,5 Bi
R$174,6 Bi _ -
R$170,5 Bi | R$169,9 Bi || ko 1us2 B
\ 4
R$152,0 Bi .
~— -R$239,9 Bi
julho agosto setembro outubro novembro dezembro dezembro dezembro dezembro
2024 2022 2023 2024

Nota: valores de Dez/2024 - IPCA. Fonte: STN (2025). Nota: valores de Dez/2024 - IPCA. Fonte: STN (2025).

De acordo com o Banco Central, o setor publico consolidado registrou superavit primario de R$ 15,7 bilhdes em dezembro. Entre as
diferentes esferas, o Governo Central e as empresas estatais apresentaram superavits de R$ 26,7 bilhdes e R$ 1 bilhao,
respectivamente, enquanto os governos regionais registraram déficit de R$ 12 bilhdes. Considerando os juros nominais do setor
publico consolidado, que totalizaram um déficit de R$ 96,1 bilhdes, o resultado nominal foi deficitario em R$ 80,4 bilhdes.

Em relacdo especificamente ao Governo Central, conforme dados do Tesouro Nacional, a receita liquida totalizou R$ 212,1 bilhdes,
engquanto as despesas somaram R$ 236,71 bilhdes, resultando em um superavit primario de R$ 24 bilhdes em dezembro. No acumulado
de 2024, o resultado primario do Governo Central registrou déficit de R$ 44 bilhdes, equivalente a 0,36 p.p. do PIB. Ao excluir desse
valor os recursos extraordinarios, em torno de R$ 32 bilhdes, majoritariamente destinados ao enfrentamento das calamidades
ocorridas no Rio Grande do Sul, o déficit primario de 2024 ficou em R$ 11 bilhdes, o que corresponde a 0,09 p.p. do PIB. Com isso, o
Governo Central cumpriu a meta fiscal para 2024, que era de déficit zero, com margem de tolerancia de 0,25 p.p. do PIB.

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Publico Consolidado
® Divida bruta (R$) @ Participacdo no PIB (%) ® Divida liquida (R$) @ Participacao no PIB (%)

9.031,9 Bi : 8.984,2 Bi . 7.154.4 Bi 7.220,7 Bi

outubro novembro dezembro outubro novembro dezembro
2024 2024

Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Em dezembro, a divida bruta do governo geral atingiu R$ 9 trilhdes. Em termos de participacao no PIB, esse montante corresponde a
76,1%, representando uma reducao de 1,6 ponto percentual em relacao ao més anterior.

No que se refere a divida liquida, o setor publico consolidado totalizou R$ 7,2 trilhdes em dezembro. Esse valor equivale a 61,1% do
PIB, registrando uma queda de 0,1 ponto percentual em comparacao com novembro.

De acordo com o Banco Central, os principais fatores que contribuiram para a reducao tanto da divida bruta quanto da divida liquida
em relacao ao PIB foram os efeitos dos juros apropriados, a desvalorizacao cambial, o crescimento do PIB nominal e os ajustes na
divida externa liquida.
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Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacao de venda)
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Fonte: BCB (2025). Fonte: BCB (2025).

Balanca Comercial (US$)

® Exportacao ® Importacao @ Saldo

($20,5 Bi) ($21,9 Bi) | ($21,9 Bi)

janeiro fevereiro marco abril maio junho julho agosto setembro  outubro novembro dezembro  janeiro
2024 2025

Fonte: MDIC - ComexStat (2025).

O Banco Central divulgou que as reservas internacionais totalizaram US$ 328,3 bilhdes em janeiro de 2025, representando uma
reducao de 0,4% em relacao ao meés anterior. No demonstrativo das variacoes das reservas internacionais de dezembro de 2024,
92,4% dessas variacdes foram decorrentes das intervencdes do Banco Central, enquanto o restante se originou de operacdes
externas.

Quanto a taxa de cambio, o real segue desvalorizado em relacdo ao délar em janeiro, com uma média mensal de R$ 6,02 por ddlar.
Contudo, a partir de 22 de janeiro, o ddlar voltou a ser negociado abaixo de R$ 6,00. Essa reducao pode ser atribuida aos leildes de
dolar realizados pelo Banco Central, além de outros fatores, como a nao implementacao das tarifas comerciais pesadas que o
presidente Donald Trump havia prometido logo apds sua posse, e a entrada de mais dolares no mercado com a venda de acdes da
Vale, de propriedade da Cosan. O mercado permanece atento as politicas comerciais do presidente americano, especialmente no que
diz respeito as tarifas que podem impactar o cambio.

Em relacdo a balanca comercial, as exportacdes totalizaram US$ 25,2 bilhdes no primeiro més de 2025. Apesar de uma reducao de
5,7% em comparacao com o mesmo mes do ano anterior, janeiro deste ano registrou o segundo maior valor exportado para o mes
na série historica. Ja as importacdes somaram US$ 23 bilhdes, apresentando uma alta interanual de 12,2%, alcancando o recorde de
maior valor importado para o més de janeiro. Com esses niumeros, o saldo da balanca comercial de janeiro ficou em US$ 2,2 bilhdes,
0 que representa uma reducao de 65,1% em relacdo aos US$ 6,2 bilhdes registrados em janeiro de 2024.
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