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Indicadores

Indicadores gerais

v

Atividade economica IBC-Br - Com ajuste sazonal indice 2024-10 154,37 A 0,14% A 5,34%
IBC-Br - Sem ajuste sazonal indice 2024-10 155,95 A 1,92% A 7,31%
Bolsa de valores Dow Jones - Fechamento indice 2024-11 44.910,65 A 7,54% A 24,92%
Ibovespa - Fechamento indice 2024-11 125.668,00 WV -3,12% A\ -1,31%
Nasdaq - Fechamento indice 2024-11 19.218,17 A 6,21% A 35,09%
Cambio Délar americano - Venda R$/USS 2024-11 5,81 A 3,25% A 18,55%
Euro - Venda R$/€ 2024-11 6,18 A 0,82% A 16,49%
lene - Venda R$/¥ 2024-11 0,04 A 0,90% A 15,66%
Libra esterlina - Venda R$/£ 2024-11 7,41 A 1,03% A 21,60%
Renminbi Chineés - Venda R$/¥ 2024-11 0,81 A 1,58% A 18,73%
Commodities IC-Br - Agropecuaria indice 2024-11 490,78 A 5,46% A 25,61%
IC-Br - Composto indice 2024-11 447,00 A 3,90% A 25,21%
IC-Br - Energia indice 2024-11 202,69 A 2,54% A 10,33%
IC-Br - Metal indice 2024-11 530,32 \4 -0,96% A 39,33%
Cotacdo internacional Café Arabica Centavos US$/Ip 2024-11 304,95 A 10,18% A 54,46%
Milho US$/t 2024-11 201,31 A 6,18% \4 -3,70%
Minério de Ferro US$/t 2024-11 103,98 \'4 -2,47% \4 -20,78%
Ouro US$/Onca 2024-11 2.652,20 v -1,37% A 33,56%
Petréleo Brent US$/Barril 2024-11 73,51 \4 -2,34% \4 -10,56%
Soja em gréo US$/t 2024-11 365,52 \4 -0,81% \4 -26,06%
Trigo US$/t 2024-11 185,73 \4 -5,90% \4 -14,01%
Divisas Exportacdo US$ bilhoes - FOB 2024-11 28,02 \4 -4,38% A 0,48%
Importacio US$ bilh6es - FOB 2024-11 20,99 \4 -16,40% A 9,92%
Saldo US$ bilhoes - FOB 2024-11 7,03 A 67,60% \4 -20,01%
Fiscal Divida bruta - Governo geral R$ bilhoes 2024-10 9.031,88 A 1,16% A 14,13%
Divida liquida - Setor publico R$ bilhoes 2024-10 7.133,93 A 0,23% A 12,32%
Juros nominais - Setor publico R$ bilhdes 2024-10 111,56 A 140,30% A 80,10%
Inflacao IGP-Di indice 2024-11 1.171,21 A 1,18% A 6,62%
IGP-M indice 2024-11 1.186,46 A 1,30% A 6,33%
INCC-Di indice 2024-10 1.149,17 A 0,68% A 5,99%
INPC indice 2024-11 7.251,54 A 0,33% A 4,84%
IPA-Di indice 2024-10 1.356,84 A 2,01% A 6,32%
IPA-Di - Produtos agropecuarios indice 2024-10 1.960,19 A 3,46% A 14,63%
IPA-Di - Produtos industriais indice 2024-10 1.127,44 A 1,46% A 3,39%
IPC - indice geral indice 2024-11 704,53 A 1,17% A 4,73%
IPCA indice 2024-11 7.063,77 A 0,39% A 4,87%
IPC-Di indice 2024-10 761,64 A 0,30% A 4,40%
Renda e emprego Endividamento das familias 2024-09 47,98 \4 -0,01 \4 -0,08
Taxa de desocupacao % 2024-10 6,20 \4 -0,20 \4 -1,40
Taxa de juros CDI % a.m. 2024-11 0,79 v -0,14 v -0,13
Selic % a.a. 2024-12 12,25 A 1,00 — 0,00
Taxa média de juros -  Crédito rural total - PF % a.a. 2024-10 10,44 \4 -0,15 \4 -0,26
Crédito Rural Crédito rural total - PJ % a.a. 2024-10 12,27 A 0,33 A 0,44
Taxas de mercado - PF % a.a. 2024-10 12,92 \4 -0,19 \4 -0,03
Taxas de mercado - PJ % a.a. 2024-10 12,70 A 0,13 A 0,27
Taxas reguladas - PF % a.a. 2024-10 8,19 \4 -0,08 \4 -0,73
Taxas reguladas - PJ % a.a. 2024-10 11,50 A 0,76 A 0,88

Expectativas - Focus
Indicador (Novembro/2024)

IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 4,64 4,38 3,78 3,51
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 3,18 1,95 2,00 2,00
Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 11,75 12,50 10,00 9,50

Fonte: BCB; IBGE; FGV; MDIC - ComexStat; FMI; Yahoo Finance.
Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Atividade economica

PIB a precos de mercado - Valores Correntes (R$) IBC-Br Dessazonalizado
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Fonte: BCB (2024).

De acordo com o IBGE, no terceiro trimestre de 2024, o PIB atingiu R$ 3 trilhdes, registrando aumento de 0,9% em relacao ao trimestre
imediatamente anterior, considerando a série ajustada sazonalmente. No acumulado dos ultimos quatro trimestres, o crescimento foi de
3,1%.

Na otica da oferta, o setor de servicos liderou o crescimento, com aumento de 0,9%, seguido pela industria, que registrou alta de 0,6% em
relacao ao segundo trimestre deste ano. Ambos 0s setores apresentaram crescimento de 3,4% nos ultimos quatro trimestres. Em
contrapartida, a agropecuaria recuou 0,9% frente ao trimestre imediatamente anterior, e, no acumulado de quatro trimestres, houve uma
reducao de 2,9%. Segundo o IBGE, a queda na agropecuaria foi atribuida a menor producao e produtividade de algumas culturas, como
cana-de-acucar, milho e laranja

Sob a otica da demanda, o crescimento foi impulsionado principalmente pelo consumo das familias, que aumentou 1,5% em relacao ao
trimestre anterior. Outros componentes da demanda, também, registraram alta: a formacao bruta de capital, com o maior crescimento, subiu
2,1%, e o consumo do governo teve elevacao de 0,8%. No que se refere ao setor externo, as importacdes cresceram 1%, enquanto as
exportacdes registraram uma queda de 0,6%

O Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) dessazonalizado, que € a préevia do PIB, registrou 154,37 pontos em outubro, apresentando um
aumento de 0,1% em relacao ao més anterior. Embora tenha havido crescimento, observou-se uma desaceleracdo em comparacao com os
resultados dos ultimos dois meses.

PIB - Terceiro trimestre de 2024

Componente Taxa acumulada em quatro trimestres (em relacao Taxa trimestre contra trimestre
ao mesmo periodo do ano anterior) (%)’ imediatamente anterior (%)?

PIB PIB a precos de mercado 3,1 0,9
Otica da oferta Agropecuaria -2,9 -0,9
Industria 3,4 0,6
Servicos 3,4 0,9
Otica da demanda Consumo das familias 4,5 1,5
Consumo do governo 2,9 0,8
Exportacao 4,8 -0,6
Formacao bruta de capital fixo 3,7 2,1
Importacao 10,3 1,0

Nota:' Sem ajuste sazonal; ? Com ajuste sazonal.
Fonte: IBGE (2024).
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Fonte: IBGE (2024). Fonte: IBGE (2024).
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Emprego e renda
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Fonte: IBGE (2024).

Segundo dados do IBGE, entre agosto e outubro, o rendimento médio efetivo de todos os trabalhadores foi de R$ 3.293, registrando um
leve aumento de 0,18% em relacdo ao trimestre anterior. A massa total de rendimento efetivamente recebida atingiu R$ 336,4 bilhdes, o
gue representou alta de 0,77%.

No que se refere ao endividamento das familias, os dados do Banco Central indicam que, em setembro, a taxa de endividamento em
relacao a renda acumulada nos ultimos 12 meses foi de 47,98%. Em comparacao com agosto, essa taxa registrou uma reducao de apenas
0,01 ponto percentual.

Taxa de desocupacao (%) Populacao ocupada (individuos)
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Fonte: IBGE (2024). Fonte: IBGE (2024).

De acordo com os dados da PNAD Continua do IBGE, a taxa de desemprego foi de 6,2% entre agosto e outubro, marcando o sétimo
trimestre consecutivo de queda. Em comparacao com o periodo de julho a setembro, houve uma reducao de 0,2 ponto percentual. Este € o
menor nivel de desemprego desde o inicio do levantamento em 2012.

O numero de ocupados totalizou 103,6 milhdes de pessoas no trimestre até outubro, o maior nivel de ocupacao registrado desde o inicio
da série historica, em 2012. Segundo o IBGE, em relacao a atividade no trabalho principal, a maior parte dos ocupados esta no comeércio
(18,91%), sequido pela administracao publica (18,19%), pela industria geral (12,86%) e pelas atividades de informacao e comunicacao
(12,58%). A agropecuaria representou 7,65%, com 7,9 milhdes de pessoas ocupadas.
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Inflacao e juros

Inflacao e Metas (%)

novembro dezembro fevereiro

2023

janeiro

® |PCA - Em 12 meses ® Limite maximo de tolerancia para a meta da inflacao ® Limite minimo de tolerancia para a meta da inflacao ® Meta para a inflacao

Fonte: BCB (2024); IBGE (2024).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

Variacao mensal (%)

agosto

setembro

outubro

novembro

IPCA geral Indice geral 0,21 0,38 -0,02 0,44 0,56 0,39
IPCA por grupo Alimentacao e bebidas 0,44 -1,00 -0,44 0,50 1,06 1,55
Artigos de residéncia 0,19 0,48 0,74 -0,19 0,43 -0,31

Comunicacao -0,08 0,18 0,10 -0,05 0,52 -0,10

Despesas pessoais 0,29 0,52 0,25 -0,31 0,70 1,43

Educacao 0,06 0,08 0,73 0,05 0,04 -0,04

Habitacao 0,25 0,77 -0,51 1,80 1,49 -1,53

Saude e cuidados pessoais 0,54 0,22 0,25 0,46 0,38 -0,06

Transportes -0,19 1,82 0,00 0,14 -0,38 0,89

Vestuario 0,02 -0,02 0,39 0,18 0,37 -0,12

Fonte: IBGE (2024).

Indice de Commodities Taxa Selic (%)
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Fonte: BCB (2024).

Fonte: BCB (2024).

A taxa de inflacao, medida pela variacao do IPCA nos ultimos 12 meses, foi de 4,87% em novembro, registrando um aumento de 0,11 p.p. em
relacdo ao mes anterior. Essa taxa supera o limite superior da meta de inflacao, que € de 4,5%.

De acordo com o IBGE, o IPCA acelerou para 0,39% em novembro, o que representa uma reducao de 0,17 p.p. frente a outubro. Entre os
grupos que compdem o indice, trés apresentaram elevacao: alimentos e bebidas, com a maior alta de 1,55%, seguido por despesas pessoals
(1,43%) e transportes (0,89%). No grupo alimentos e bebidas, o item carne se destacou, com aumento de 8,02%. Conforme o IBGE, a alta dos
precos das carnes esta relacionada a baixa oferta, tanto pelo menor numero de animais para abate quanto pelo aumento no volume exportado
de carne.

Em relacao ao indice de commodities, que costuma antecipar tendéncias inflacionarias, o IC-Br Composto atingiu 447 pontos em novembro,
registrando aumento de 3,9% em relacao a outubro. Dos setores que integram o indice, o IC-Br Agropecuaria e o IC-Br Energia cresceram
5,46% e 2,54%, respectivamente, enquanto o |IC-Br Metal registrou reducao de 0,96%.

Na reuniao do Copom de dezembro, houve a decisao de elevar a taxa Selicem 1 p.p., passando para 12,25%. Essa taxa iguala ao valor de um
ano atras. A medida foi adotada com o objetivo de convergir a inflacao para perto da meta, devido a persisténcia do cenario de alta
inflacionaria.
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Fiscal

Necessidades de Financiamento do Setor Publico: outubro/2024

“ Resultado Primario Juros Nominais Resultado Nominal
b 4

Empresas Estatais -R$0,4 Bi -R$0,3 Bi -R$0,7 Bi

Governos Regionais (Estaduais e Municipais) -R$1,9 Bi -R$7,0 Bi -R$8,9 Bi
Governo Central R$39,1 Bi -R$104,2 Bi -R$65,0 Bi

Setor Publico Consolidado R$36,9 Bi -R$111,6 Bi -R$74,7 Bi

Nota: (+) Superavit (-)Déficit
Fonte: BCB (2024).

Receita e Despesas do Governo Central Resultado Primario do Governo Central -
R$22 Acumulado em 12 meses
R$209,2 Bi R$88,4 Bi

R$194,7 Bi

-R$93,3 Bi
maio junho julho agosto setembro outubro -R$225,3 Bi
2024 outubro outubro outubro
® Despesa Total ® Receita Liquida 2022 2023 2024
Nota: valores de Out/2024 - IPCA Nota: valores de Out/2024 - IPCA

Fonte: STN (2024). Fonte: STN (2024).

De acordo com o Banco Central, o setor publico consolidado registrou superavit primario de R$ 36,9 bilhdes em outubro. Entre as
diferentes esferas, o Governo Central apresentou superavit de R$ 39,1 bilhdes, enquanto as empresas estatais e 0os governos regionais
registraram déficits de R$ 360 milhdes e R$ 1,9 bilhao, respectivamente. Considerando os juros nominais do setor publico, que totalizaram
valor negativo de R$ 111,6 bilhdes, o resultado nominal foi deficitario em R$ 74,7 bilhdes.

Especificamente em relacao ao Governo Central, conforme dados do Tesouro Nacional, a receita liquida totalizou R$ 209,2 bilhdes e as
despesas somaram R$ 168,4 bilhdes em outubro, resultando em um superavit primario de R$ 40,8 bilhdes. No acumulado dos ultimos 12
meses até outubro de 2024, o resultado primario do Governo Central registrou déficit de R$ 225,3 bilhdes, equivalente a 1,9% do PIB,

superando o déficit de R$ 93,3 bilhdes registrado no mesmo periodo de 2023.

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Publico Consolidado

‘:" 7.133,9 Bi

8.898,0 Bi 8.928,0 Bi

7.026,2 Bi

Nl

agosto setembro outubro agosto setembro outubro
2024 2024
® Divida bruta (R$) ® Participacao no PIB (%) ® Divida liquida (R$) ® Participacao no PIB (%)
Fonte: BCB (2024). Fonte: BCB (2024).

Em outubro, a divida bruta do governo geral totalizou R$ 9 trilhdes, registrando aumento de 1,2% em relacdao ao més anterior. Em termos
de participacao no PIB, esse montante corresponde a 78,6%, indicando alta de 0,4 ponto percentual.

Quanto a divida liquida, o setor publico consolidado somou R$ 7,1 trilhdes em outubro, o que representa um aumento de 0,2% em
comparacao a setembro. Esse valor corresponde a 62,1% do PIB, reducao de 0,3 ponto percentual.

De acordo com o Banco Central, os principais fatores que contribuiram para o crescimento tanto da divida bruta quanto da divida liquida
foram os impactos dos juros nominais apropriados, a desvalorizacao cambial, a variacao do PIB nominal e outros ajustes da divida externa

liquida.
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Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacao de venda)
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Fonte: BCB (2024). Fonte: BCB (2024).

Balanca Comercial (US$$)
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® Exportacao ® Importacao © Saldo

Fonte: MDIC - ComexStat (2024).

De acordo com dados do Banco Central, as reservas internacionais totalizaram US$ 363 bilhdes em novembro, registrando uma reducao
de 0,8% em relacao ao més anterior. Essa foi a segunda queda desde o pico de US$ 372 bilhdes em setembro.

Quanto a taxa de cambio, o real se desvalorizou ainda mais em relacdo ao délar, com uma média mensal de R$ 5,81 por ddlar em
novembro. No final do més, o délar apresentou uma alta expressiva, ultrapassando R$ 6,00 pela primeira vez em 29 de novembro. Entre
os principais fatores da desvalorizacao estao as incertezas em torno da politica fiscal brasileira. O mercado reagiu negativamente ao
pacote de corte de gastos proposto pelo Poder Executivo no final de novembro, considerando-o insuficiente para restaurar o equilibrio
das contas publicas.

Em relacdo a balanca comercial, o saldo de novembro foi superavitario em US$ 7 bilhdes, o que representa uma queda de 20% em
comparacao com o mesmo mes do ano passado. Esse resultado foi influenciado pelo aumento das importacdes, que cresceram 9,92%,
enquanto as exportacdes, embora também tenham registrado alta, cresceram apenas 0,48%.

Este relatorio foi elaborado pelo Departamento Economico da FAESP.
Email: economico@faespsenar.com.br.

(11) 3121.7233 - (11) 3125.1333
www.faespsenar.com.br
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