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Indicadores gerais

A

Indicadores

Atividade economica IBC-Br - Com ajuste sazonal indice 2024-03 147,96 \'4 -0,34% A 0,54%
IBC-Br - Sem ajuste sazonal indice 2024-03 154,92 A 7,29% \4 -2,18%
Bolsa de valores Dow Jones - Fechamento indice 2024-04 37.815,92 \4 -5,00% A 10,90%
Ibovespa - Fechamento indice 2024-04 126.290,51 \4 -1,12% A 21,55%
Nasdaq - Fechamento indice 2024-04 15.950,86 \4 -1,64% A 32,12%
Cambio Doélar americano - Venda R$/US$ 2024-04 5,13 A 2,99% A 2,18%
Euro - Venda R$/€ 2024-04 5,50 A 1,55% A\ -0,06%
lene - Venda R$/¥ 2024-04 0,03 A 0,21% \4 -11,36%
Libra esterlina - Venda R$/£ 2024-04 6,42 A 1,36% A 2,73%
Renminbi Chinés - Venda R$/¥ 2024-04 0,71 A 2,47% \4 -2,75%
Commodities IC-Br - Agropecuaria indice 2024-04 422,94 A 3,50% A 8,05%
IC-Br - Composto indice 2024-04 391,02 A 5,86% A 7,89%
IC-Br - Energia indice 2024-04 192,51 A 7,72% A 3,80%
IC-Br - Metal indice 2024-04 460,42 A 14,61% A 10,92%
Cotacdo internacional Café Arabica Centavos US$/Ip 2024-04 239,87 A 14,82% A 4,31%
Milho US$/t 2024-04 190,90 A 0,35% \4 -34,44%
Minério de Ferro US$/t 2024-04 112,23 A 1,85% v -4,18%
Ouro US$/Onc¢a 2024-04 2.333,55 A 7,92% A 16,70%
Petroleo Brent US$/Barril 2024-04 88,97 A 4,72% A 6,51%
Soja em grao US$/t 2024-04 427,92 v -1,29% v -21,75%
Trigo USS$/t 2024-04 208,38 \4 -1,63% A\ -33,38%
Divisas Exportacao US$ FOB 2024-04 30.920.091.780,00 A 11,50% A 14,10%
Importacao US$ FOB 2024-04 21.879.097.743,00 A 6,71% A 14,28%
Saldo US$ FOB 2024-04 9.040.994.037,00 A 25,08% A 13,66%
Fiscal Divida bruta - Governo geral R$ 2024-03 8.347.113.990.000,00 A 0,55% A 12,83%
Divida liquida - Setor publico R$ 2024-03 6.741.650.750.000,00 A 0,72% A 16,46%
Juros nominais - Setor publico R$ 2024-03 64.158.420.000,00 WV -1,55% \4 -1,77%
Inflacao IGP-Di indice 2024-04 1.102,66 A 0,72% \Z -2,32%
IGP-M indice 2024-04 1.117,28 A 0,31% v -3,04%
INCC-Di indice 2024-04 1.101,39 A 0,52% A 3,74%
INPC indice 2024-04 7.090,57 A 0,37% A 3,23%
IPA-Di indice 2024-04 1.281,15 A 0,84% \4 -4,51%
IPA-Di - Produtos agropecuarios indice 2024-04 1.777,13 A 1,15% \4 -1,77%
IPA-Di - Produtos industriais indice 2024-04 1.081,12 A 0,73% \4 -3,25%
IPC - indice geral indice 2024-04 685,48 A 0,33% A 2,77%
IPCA indice 2024-04 6.895,24 A 0,38% A 3,69%
IPC-Di indice 2024-04 746,11 A 0,42% A 2,84%

Renda e emprego Endividamento das familias 2024-02 47,85 \4 -0,15 \4 -0,86
Taxa de desocupacdo % 2024-03 7,90 A 0,10 \4 -0,90
Taxa média de juros - Crédito rural total - % a.a. 2024-03 10,89 A 0,56 \4 -0,44
Credito Rural Crédito rural total - PJ % a.a. 2024-03 11,33 \'4 -0,36 \'4 -2,03
Taxas de mercado - PF % a.a. 2024-03 13,54 A 0,82 \4 -2,00
Taxas de mercado - PJ % a.a. 2024-03 11,62 v -0,45 v -3,16
Taxas reguladas - PF % a.a. 2024-03 8,39 A 0,21 \4 -0,28
Taxas reguladas - PJ % a.a. 2024-03 10,61 \4 -0,12 \Z -1,13
Taxa de juros CDI % a.m. 2024-04 0,89 A 0,06 \4 -0,03
Selic % a.a. 2024-05 10,50 v -0,25 v -3,25

Expectativas - Focus

IPCA - Mediana da ultima semana (variacao %) 3,73 3,63 3,50 3,50
PIB - Mediana da ultima semana (variacao % sobre ano anterior) 2,04 2,00 2,00 2,00
Selic - Mediana da ultimo semana (% a.a.) 9,53 9,00 8,75 8,50

Fonte: BCB; BM&F Bovespa; CEPEA; FGV; FMI, IBGE; MDIC - ComexStat; The Nasdaq Stock Market; Valor Econdmico.
Elaboracao: FAESP/Departamento Economico.
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Atividade economica

IBC-Br Dessazonalizado PIB a precos de mercado - Valores Correntes (R$)
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Nota: 2002 =100.
Fonte: BCB (Maio/2024).

Fonte: IBGE (Maio/2024).

De acordo com a Fundacao Seade, o PIB do Estado de Sao Paulo foi de R$ 3.218 bilhdes em 2023, valor que representou aproximadamente
30% do PIB nacional. No acumulado dos quatro trimestres de 2023, o PIB paulista cresceu 0,8%. Dentre os setores, a agropecuaria e 0s
servicos apresentaram crescimento de 3,6% e 1,5%, respectivamente. Em direcao contraria, o setor da industria reduziu 0,1%.

Quanto ao IBC-BR dessazonalizado, o indice vinha crescendo desde novembro de 2023, mas, em marco/2024, houve leve reducao de 0,34%
frente ao més anterior, ficando em 147,96. Apesar disso, espera-se que o PIB do primeiro trimestre cresca em relacao ao quarto trimestre de
2023.

PIB de SP - Taxa trimestre com trimestre imediatamente anterior* PIB de SP - Tx. acumuladas no ano frente a igual periodo do ano anterior
2023 2023
Trim 2 Trim 3 Trim 2 Trim 3
Agropecuaria 4,5% 2,1% -2,2% -1,3% Agropecuaria 1,7% 4,1% 3,8% 3,6%
Industria -1,5% 1,1% 0,0% 1,9% Industria -0,4% -0,2% -0,5% -0,1%
Servicos 0,2% 0,1% -0,2% 0,4% Servicos 3,3% 2,5% 1,8% 1,5%
Total -0,1% 0,4% -0,1% 0,5% Total 1,9% 1,5% 1,0% 0,8%
*Com ajuste sazonal. Fonte: Fundacao SEADE (Maio/2024).

Fonte: Fundacao SEADE (Maio/2024).
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Fonte: Fundacao SEADE (Maio/2024). Fonte: Fundacao SEADE (Maio/2024).
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Emprego e renda
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® Renda disponivel das familias ® Rendimento médio total efetivo de todos os trabalhos ® Endividamento das familias (RNDBF)
Fonte: BCB e IBGE (Maio/2024). Fonte: BCB (Maio/2024).

A renda disponivel das familias foi de R$ 532 bilhdes em fevereiro/2024, alta de 9,4% frente ao mesmo més de 2023. Também, observou-se
aumento no rendimento médio total efetivo de todos os trabalhos, cujo valor foi de R$ 3.412,00, variacao interanual de 4,2%.

O endividamento das familias com o Sistema Financeiro, em relacao a renda acumulada dos ultimos 12 meses, foi de 47,9% em
fevereiro/2024 e, quando nao considerado o crédito habitacional, ficou em 30,1%. Ambos tiveram reducao de 0,8 p.p. em relacao ao
mesmo més do ano anterior.

Taxa de desocupacao (%) Populacao ocupada (individuos)
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Fonte: IBGE (Maio/2024). Fonte: IBGE (Maio/2024).

De acordo com IBGE, a taxa de desocupacao vem aumentando desde dezembro/2023, atingindo 7,9% em marco/2024. Apesar do
crescimento nos ultimos meses, marco apresentou reducao de 0,9 p.p. frente ao mesmo més de 2023.

Em termos de populacao, o total de pessoas ocupadas foi de 100,2 milhdes em marco. Desse valor, 98,7 milhdes receberam algum tipo de
rendimento. Ao comparar com marco/2023, houve um aumento de 2,4% da populacao total ocupada.

Assim, o primeiro trimestre de 2024 fecha com taxa de desocupacao média de 7,7%, menor valor para o periodo desde de 2015. Por sua
vez, a média de pessoas ocupadas foi de 100,3 milhdes de pessoas ocupadas para o trimestre. Tais estatisticas mostram melhora no
mercado de trabalho, tanto na geracao de emprego, como na remuneracao.



RADAR MACROECONOMICO

Edicao n° 03 - Maio/2024

Inflacao e juros

Inflacdo e Metas (%)
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® |PCA - Em 12 meses @ Limite maximo de tolerancia para a meta da inflacao ® Limite minimo de tolerancia para a meta da inflacao ® Meta para a inflacao

Fonte: BCB (Maio/2024); IBGE (Maio/2024).

IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo

Variacao mensal (%) Indicador novembro dezembro m fevereiro m“

IPCA geral Indice geral 0,28 0,56 0,42 0,83 0,16 0,38
IPCA por setor Alimentacao e bebidas 0,63 1,11 1,38 0,95 0,53 0,70
Artigos de residéncia -0,42 0,76 0,22 -0,07 -0,04 -0,26

Comunicacao -0,50 0,04 -0,08 1,56 -0,13 0,48

Despesas pessoais 0,58 0,48 0,82 0,05 0,33 0,10

Educacao 0,02 0,24 0,33 4,98 0,14 0,05

Habitacao 0,48 0,34 0,25 0,27 0,19 -0,01

Saude e cuidados pessoais 0,08 0,35 0,83 0,65 0,43 1,16

Transportes 0,27 0,48 -0,65 0,72 -0,33 0,14

Vestuario -0,35 0,70 0,14 -0,44 0,03 0,55

Fonte: IBGE (Maio/2024).
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Nota: dez/2005=100. Fonte: BCB (Maio/2024).

Fonte: BCB (Maio/2024).

Em abril, a taxa de inflacao, variacao do IPCA dos ultimos 12 meses, ficou em 3,69%, dentro dos limites da meta. Com relacdo mes anterior,
houve reducao de 0,24 p.p.

De acordo com o IBGE, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou alta de 0,38% em abril. Os setores que
tiveram as maiores variacdes foram de saude e cuidados pessoas,1,16%, e de alimentos, 0,7%. Segundo o IBGE, o reajuste dos
medicamentos pela Camara de Regulacao do Mercado de Medicamentos de até 4,5% foi o principal motivo pela alta do setor de saude.
Enquanto a alta do setor de alimentos foi explicada pela baixa oferta de alguns produtos agricolas, como mamao, cebola e tomate, devido
a baixa produtividade provocada pelas condicdes climaticas desfavoraveis.

Com relacao ao indice de commodities, mais uma vez, observou-se aumento para os trés setores, isto €, alta de 14,6%, 7,7% e 3,5% para
metal, energia e agropecuaria, respectivamente. Diante desses indices, espera-se movimentos de altas nos precos por vir.

Em maio, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa de Selic em 0,25 p.p., indo para 10,50%. Essa taxa € a menor desde
fevereiro de 2022, cujo valor era de 9,25%.
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Fiscal

Resultado Primario - Setor Publico Consolidado (R$): (-) Superavit (+) Déficit
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® Juros nominais ® Resultado nominal ®Resultado primario

Resultado primario do setor publico, por esfera.
Ano 2024

I - . A
Empresas estatais 1.651 Mi -483 Mi 343 Mi
Governo Federal e Banco Central -81.284 Mi 57.821 Mi 1.898 Mi
Governos Estaduais e Municipais -22.514 Mi -8.646 Mi -3.418 Mi
Setor publico consolidado -102.146 Mi 48.692 Mi -1.177 Mi

Fonte: BCB (Maio/2024).

De acordo com o Banco Central, o resultado primario de marco foi superavitario em R$ 1,2 bilhdo. Dentre as esferas, os governos estatais
contribuiram com superavit de R$ 3,4 bilhdes. Diferentemente das empresas estatais e o governo federal mais Banco Central, que

apresentaram déficit de R$ 343 milhdes e de R$ 1,9 bilhdes, respectivamente.

O resultado nominal do setor publico consolidados foi deficitario em R$ 63 bilhdes em marco. Valor que corresponde a soma da taxa de
juros nominais, cujo valor foi R$ 64,2 bilhdes, com o resultado primario.

Divida Bruta - Governo Geral Divida Liquida - Setor Piblico Consolidado

8.210,7 Bi : ' 8.347,1 Bi 6.565.1 Bi 6.693,6 Bi — 6.741,7 Bi
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® Divida bruta (R$) ® Participacao no PIB (%) ® Divida liquida (R$) ® Participacao no PIB (%)
Fonte: BCB (Maio/2024). Fonte: BCB (Maio/2024).

A divida bruta do governo geral registrou R$ 8,3 trilhdes em marco, alta de 0,2 p.p. frente ao més anterior. Esse montante corresponde a
75,7% do PIB. De acordo com o Banco Central, os principais fatores condicionais do crescimento do endividamento, em relacao ao PIB
acumulado de 12 meses, foram os juros nominais apropriados (0,6 p.p.), a emissao liquida da divida (-0,2p.p.) e a variacao do PIB nominal

Quanto a divida liquida do setor publico consolidado, esse atingiu R$ 6,7 trilhdes em marco, representando 61,1% do PIB. Houve um
acréscimo de 0,2 p.p. em relacao a fevereiro. Conforme o Banco Central, os fatores que mais contribuiram para o resultado foram os juros

nominais apropriados (0,6 p.p), os efeitos dos ajustes da divida externa liquida (-0,1 p.p.) e a variacao do PIB nominal (-0,2 p.p.).
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Divisas

Reservas internacionais (US$) Taxa de cambio nominal (R$/US$ - Cotacdo de venda)
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Fonte: BCB (Maio/2024). Fonte: BCB (Maio/2024).

Balanca Comercial (US$$)
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® Exportacao ® Importacao @ Saldo

Fonte: MDIC - ComexStat (Maio/2024).

Em abril de 2024, as reservas internacionais registram US$ 351,6 bilhdes, recuo de 1% em relacdo a marco, mas essas continuam acima
de US$ 350 bilhdes desde dezembro de 2023.

Quanto a taxa de cdmbio nominal, a média foi de R$ 5,13 por ddlar em abril, alta de 3% frente ao més anterior. No contexto externo, um
dos fatores que contribuiram para a desvalorizacao foi aumento da curva de juros norte americano, devido a desaceleracao lenta da
inflacao dos EUA, o que valorizou o dolar internacionalmente. Soma-se a isso os conflitos geopoliticos que provocaram a procura por
ativos mais seguros, como o ddlar. Do ponto de vista nacional, a divulgacao das novas metas do resultado primario, cujas revisdes foram
para baixo, provocou aumento da percepcao de risco do pais, contribuindo para alta cambial.

Com relacdo a balanca comercial, as exportacdes registram o valor de US$ 30,9 bilhdes e as importacdes de US$ 21,9 bilhdes. Logo, o
saldo comercial resultante foi de US$ 9 bilhdes, alta 13,7% diante do mesmo més de 2023.

Este relatorio foi elaborado pelo Departamento Economico da FAESP.
Email: economico@faespsenar.com.br.
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